INTRODUCCION

Fision

Principios de 2001. Por que al estallido de la burbuja bursatil no lo sucedió una recesion en toda regla? Por que los consumidores -supuestos beneficiarios del efecto riqueza- continuaron tirando de la demanda, a pesar de la caida del valor de sus inversiones en bolsa? Por que no se produjo el efecto pobreza luego de la licuacion del efecto riqueza? Quien esta detrás de la escena para que -en boca del mismo autor, Alan Greenspan- de la exuberancia irracional (de los mercados) se haya pasado a la inflacion no importa?

Quien dijo ante el derrumbe de la bolsa: que fluya el dinero…ya lo limpiaremos? Quien estaba al mando de la crisis, tratando de eliminar los multiples elementos de incertidumbre? Cuando se resolvio sacar un monton de dinero al mercado…Ofrecer credito ilimitado…Cuanto fue ese dinero, quien lo puso, cuanto costara limpiarlo (si alguna vez se limpia)? Quien pagara la limpieza?

A que importe llego desde 1999 a abril de 2001 el aporte de la Reserva Federal y del gobierno de los EEUU para devolver la confianza…de los mercados? Para intentar disimular…la recesion? Para intentar demorar…la depresion?

Por que Alan Greenspan transformo (mas, mucho mas, que en 1987, 1989, 1997 y 1998) a la Reserva Federal de guardian del dinero, en complice de los mercados?

En medio de la inundacion, algunos decian: esta todo bajo control.

Cuando el terremoto era inocultable decian: el final del tunel esta cerca.

Y ahora que? Dulce porvenir o descenso a los infiernos?

Estamos ante un caso (paradigmatico) de globalizacion inversa (la unica real) donde pocos ganan y muchos pierden.

Ademas algunos de los que pierden (pocos, pero muy poderosos) quieren enjugar las perdidas con nuevas apuestas.

Asi pasamos de la insolencia de los mercados a la recesion y podemos pasar de la impaciencia de los mercados a la depresion. 

Entonces a la picaresca y la mentira habremos unido la estupidez.

El circuito siniestro se ha establecido en los siguientes terminos: de la perversion del lenguaje a la falsificacion contable; de alli, a la malversacion de fondos; de alli, a la estafa; de alli, a la socializacion de las perdidas; de alli, a la licuacion de las deudas por la via inflacionaria.

Con pena, sin gloria, y lo que es peor aun, sin penalizacion…

Ficcion

El veloz crecimiento de la economia de EEUU durante la segunda mitad del decenio de 1990, con el consiguiente aumento de la productividad llevo a muchos a pensar que habia sido inducido por los rapidos avances del sector de la tecnologia de la informacion (TI) y sus aplicaciones en otras esferas de la economia. Esta posibilidad de que hubiera surgido una Nueva Economia habia suscitado considerable interes en EEUU…sin embargo persistieron algunas incertidumbres…si esta mejora de los resultados se propagaria a otras economias…y cuan viable resultaria en ultima instancia. 

No hace mucho (hasta finales del 2000 y aun despues) grandes bonetes sostenian que el ciclo economico, una creacion de la era industrial, podia llegar a ser un anacronismo.

Ahora se sabe que la recesion actual esta pilotada por los sectores mas innovadores de la economia.

El fin de la e-volucion?

El viaje de ida (fase de expansion):

· rapida introduccion de la nueva tecnologia y de nuevos modelos de negocios

· facil disponibilidad de fondos para los negocios nuevos e innovadores

· fuerte crecimiento de la productividad

· auge de la inversion

· la inflacion se mantiene baja debido al incremento de la productividad

· mercados de valores boyantes

El viaje de vuelta (fase de contraccion):

· mercados de valores deprimidos

· escasa disponibilidad de fondos para nuevas empresas de riesgo

· debil crecimiento de la productividad

· la inversion cae rapidamente

La e-volucion si no propicio, facilito (y se beneficio) de la economia de casino, la economia de Madonna, la turbo-economia. La e-volucion mas que re-volucion (tecnologica), multiplico (y acelero) la es-peculacion. Las Puntocom fueron la llave para lanzar las Puntocuen. Y el Mito.com se transformo en el Timo.com

La fuerte industria de capital riesgo (según algunos) que no solo deseaba sino que estaba convencida de la conveniencia de financiar a las nuevas tecnologias innovadoras…se ha demostrado que no era industria, que el riesgo de capital lo corrian los terceros, y que de convencida, nada de nada. Solo sabia de riesgo moral y ahí esta la Reserva Federal para velar el sueño.
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Nota: Del 11 de septiembre en adelante ( a un mes del atentado) se ha dividido la historia? Ya nada volvera a ser igual? Entraremos en un bucle recesivo? La economia se beneficiara de la guerra? Los consumidores incorporaran el miedo y la vulnerabilidad como pauta de comportamiento? Llegara la temida depresion?…

Algunos comentarios...algunas proyecciones...

Algunas cosas son seguras: del fin de la historia, nada de nada. Ahora Ben Laden tiene la culpa de la recesion. Los especuladores y sus fraudes quedaron disimulados por el polvo del WTC. La regadera financiera (Fed) sigue tapando las verguenzas de la financierizacion de la economia. Todos los costos -todos- seran pagados por el otro mundo (no EEUU). Y si no, a su tiempo.
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