Capitulo 7  Reservas-Creditos-Deuda externa-Servicios de la deuda

En este apartado llegamos a la metastasis del cancer latinoamericano.

De la mendacidad de los fariseos, a la mendicidad de los memos…

Alternativas: Cirugia? Quimioterapia? O simplemente paliativos al dolor?

Comencemos por la historia clinica…( si queda tiempo-aun-antes de que el forense inicie la autopsia).

Es mejor escribir sin guantes…

Reservas

(Miles de millones de US$)

	TLA 7-1
	
	
	

	
	
	
	

	
	1993
	1999
	2002

	(miles de millones de
	
	
	

	dolares)
	
	
	

	Paises en desarrollo
	324,7
	639,4
	824,9

	America
	109,2
	153,7
	183,1

	(razon entre las reser-
	
	

	vas y las importacio-
	
	
	

	nes de bienes y ser-
	
	
	

	vicios)
	
	
	

	Paises en desarrollo
	38,5
	52,1
	48,4

	America
	53,6
	48
	42,6

	
	
	
	

	Fuente: Cuadro 36-Paises en desarrollo: Reservas-Perspecti-

	vas de la Economia Mundial-FMI (mayo 2001)
	


Reservas

Como puede observarse las reservas en los paises en desarrollo pasan de 324.7 miles de millones de US$ en 1993 a 639.4 miles de millones de US$ en 1999, con un incremento equivalente al 96.92% y, segun las proyecciones del FMI, a 824.9 miles de millones de US$ en 2002, con un crecimiento equivalente al 154.05%, entre puntas.

En America las reservas pasan de 109.2 miles de millones de US$ en 1993 a 153.7 miles de millones de US$ en 1999, con un crecimiento equivalente al 40.75% y, segun las proyecciones del FMI, a 183.1 miles de millones de US$ en 2002, con un crecimiento equivalente al 67.67%, entre puntas.

En este caso tambien los resultados comparativos favorecen menos a America que al conjunto de los paises en desarrollo, con un crecimiento comparativo menor equivalente al (-57.96%) hasta 1999 y al (-56.07%) en la serie proyectada hasta 2002.

Razon entre las reservas y las importaciones de bienes y servicios

En los paises en desarrollo se pasa de una relacion entre las reservas y las importaciones de bienes y servicios equivalente al 38.5% en 1993 a una equivalente al 52.1% en 1999, con una mejora del 35.32% y, segun las proyecciones del FMI, a una equivalente al 48.4% en 2002, con una mejora del 25.71%, entre puntas, pero que representaria una disminucion de la ventaja relativa, con respecto a 1999, equivalente al (-7.10%).

En America se pasa de una relacion entre las reservas y las importaciones de bienes y servicios equivalente al 53.6% en 1993 a una equivalente al 48.0% en 1999, con un deterioro del (-10.45%) y, segun las proyecciones del FMI, a una equivalente al 42.6% en 2002, con un deterioro del (-20.52%), entre puntas, que a su vez representaria un empeoramiento de la situacion relativa, con respecto a 1999, equivalente al (-11.25%).

La posicion favorable de partida en la razon entre las reservas y las importaciones de bienes y servicios que mantenia America con respecto al conjunto de los paises en desarrollo, en 1993, se revierte en 1999, asi como en la serie proyectada hasta 2002.

Creditos y prestamos netos del FMI

(Miles de millones de US$)

	TLA 7-2
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1992
	1993
	1994
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	Sum-1
	Pro-2

	Paises en desarrollo
	(0.4)
	(0.1)
	(0.8)
	12,6
	(2.9)
	0,8
	8,5
	1,3
	(6.7)
	12,3
	1,4

	America
	(1.6)
	(0.9)
	(1.3)
	12,9
	(2.0)
	(4.0)
	2,5
	(0.9)
	(10.7)
	(6.0)
	(0.7)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Nota aclaratoria:

	Sum-1: sumatoria del periodo 1992-2000

	Pro-2: promedio de 9 años

	Fuente: Cuadro 37-Creditos y prestamos netos del FMI-Perspectivas de la Economia Mundial-

	FMI (mayo 2001)


Sorprende observar la insignificante cuantia de los creditos y prestamos del FMI otorgados a los paises en desarrollo y America.

El promedio de nueve años (1992-2000) alcanza los 1.4 miles de millones de US$ al año para los paises en desarrollo (acumulando 12.3 miles de millones de US$ en el periodo), y-oh, sorpresa!-los (-0.7) miles de millones de US$ al año para America (acumulando (-6.0) miles de millones de US$ en el periodo). Si, han leido bien; en el periodo 1992-2000 America le ha devuelto dinero al FMI por el equivalente a 0.7 miles de millones de US$ al año.

Estos son los mismos señores que luego van a imponer recetas (ajustes, reformas, purgas, enemas, o como quieran llamarlo) a los paises en desarrollo en general y a America en particular. Los monitores…los auditores…o los verdugos?

A este organismo internacional concurren en peregrinacion los gobiernos americanos para pedir el perdon (sic), la bendicion y, tal vez…alguna limosnita (que, por lo que se ve, no existe). Mas le valdria peregrinar a Fatima, Lourdes…o a Guadalupe o Lujan (que los pilla mas cerca; ojala que confesados).

Deuda externa y el servicio de la deuda

(Miles de millones de US$)

	TLA 7-3
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	1993
	1999
	2002
	Prom.1993-02

	(miles de millones de
	
	
	
	

	dolares)
	
	
	
	

	Deuda externa
	
	
	
	

	Paises en desarrollo
	1535,8
	2155,1
	2247,5
	1964,2

	America
	526,2
	766,6
	811,6
	690

	Pagos del servicio de la 
	
	
	
	

	Deuda externa
	
	
	
	

	Paises en desarrollo
	175,4
	361,6
	318,8
	286,1

	America
	71,4
	182,8
	154,3
	134,5

	(Porcentaje de las exporta-
	
	
	
	

	ciones de bienes y servi-
	
	
	
	

	cios)
	
	
	
	

	Deuda externa
	
	
	
	

	Paises en desarrollo
	204,3
	172
	130,9
	164,7

	America
	288,3
	256,9
	201,9
	242,3

	Pagos del servicio de la 
	
	
	
	

	deuda   
	
	
	
	

	Paises en desarrollo
	23,3
	28,9
	18,6
	23,5

	America
	39,1
	61,3
	38,4
	45,8

	
	
	
	
	

	Fuente: Cuadro 38-Resumen de la deuda externa y el servicio de la deuda-
	

	Perspectivas de la Economia Mundial-FMI (mayo 2001)
	
	


Del cuadro anterior se pueden destacar los siguientes aspectos:

.Deuda externa (en miles de millones de US$)-Variacion 1993-1999-2002

Paises en desarrollo: aumenta un 40.32% hasta 1999 y un 46.34% en la proyeccion al 2002

America: aumenta  un 45.69% hasta 1999 y un 54.24% en la proyeccion al 2002

.Pagos del servicio de la deuda (en miles de millones de US$)-Variacion 1993-1999-2002

Paises en desarrollo: aumenta un 106.16% hasta 1999 y un 81.76% en la proyeccion al 2002

America: aumenta un 156.02% hasta 1999 y un 116.11% en la proyeccion al 2002

Resulta interesante comparar la deuda externa y los pagos del servicio, con los creditos y prestamos netos del FMI.

.Paises en desarrollo:

Deuda externa: promedio de 10 años 1964.2 miles de millones de US$

Pagos del servicio: promedio de 10 años 286.1 miles de millones de US$

Creditos y prestamos del FMI: promedio de 9 años 1.4 miles de millones de US$

Relacion pagos servicios/deuda: 14.57% anual

.America:

Deuda externa: promedio de 10 años 690.0 miles de millones de US$

Pagos del servicio: promedio de 10 años 134.5 miles de millones de US$

Creditos y prestamos del FMI: promedio de 9 años (-0.7) miles de millones de US$

Relacion pago servicios/deuda: 19.49% anual

Creo que los datos son suficientemente elocuentes.

Es razonable continuar la misma senda?

Tiene sentido seguir peregrinando al templo laico del FMI (los amigos de la banca), confesando y comulgando con ellos y, lo que es aun peor, haciendo los actos penitenciales que nos imponen, para ganar las indulgencias del cielo protector de la globalizacion? (La credibilidad de los mercados, como ellos dicen!)

Es America la mas apestada, o la mas idiota?

.Deuda externa (porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios)-Comparacion y variaciones 1993-1999-2002

Paises en desarrollo:

1993: la deuda externa equivalia al 204.3% de sus exportaciones

1999: la deuda externa equivalia al 172.0% de sus exportaciones

2002 (proyeccion FMI): la deuda externa equivaldria al 130.9% de sus exportaciones

Relacion 1993-1999: mejora un 15.81%

Relacion 1993-2002 (proyectado): mejora un 35.93%

America:

1993: la deuda externa equivalia al 288.3% de sus exportaciones

1999: la deuda externa equivalia al 256.9% de sus exportaciones

2002 (proyeccion FMI): la deuda externa equivaldria al 201.9% de sus exportaciones

Relacion 1993-1999: mejora un 10.89%

Relacion 1993-2002 (proyectada): mejora un 29.97%

.Pagos del servicio de la deuda (porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios)-Comparacion y variaciones 1993-1999-2002

Paises en desarrollo:

1993: el pago del servicio de la deuda equivalia al 23.3% de sus exportaciones

1999: el pago de la deuda equivalia al 28.9% de sus exportaciones

2002 (proyeccion FMI): el pago del servicio de la deuda equivaldria al 18.6% de sus exportaciones

Relacion 1993-1999: empeora un (-24.03%)

Relacion 1993-2002 (proyectado): mejora un 20.17%

America:

1993: el pago del servicio de la deuda equivalia al 39.1% de sus exportaciones

1999: el pago del servicio de la deuda equivalia al 50.7% de sus exportaciones

2002 (proyeccion FMI): el pago del servicio de la deuda equivaldria al 38.4% de sus exportaciones

Relacion 1993-1999: empeora un (-29.67%)

Relacion 1993-2002 (proyectado): mejora un 1.79%

Algunas preguntas antes de concluir el apartado:

Puede algun subcontinente, region, pais, empresa o particular tener comprometido el 50 o 60 por ciento de sus ingresos (en el caso, exportaciones) para atender unicamente (repito, unicamente) los pagos del servicio de la deuda?

En la respuesta (que dejo a vuestro criterio) esta la alternativa.

Por que si mejora la relacion deuda externa/exportaciones empeora la relacion servicio de la deuda/exportaciones?

Cuantas veces hay que pagar la deuda eterna?

Por que ni siquiera el FMI, siempre tan feliz en las proyecciones, puede maquillar el drama?

Nuevamente, en la respuesta (o respuestas) esta la alternativa.

Razon deuda externa/PIB

	TLA 7-4
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	1993
	1999
	2002
	Prom.1993-02

	Paises en desarrollo
	40,6
	43,4
	36,7
	39,8

	America
	37,8
	43,4
	37,5
	37,5

	
	
	
	
	

	Fuente: Cuadro 41-Paises en desarrollo: Razon deuda externa/PIB-
	

	Perspectivas de la Economia Mundial-FMI (mayo 2001)
	
	


.Razon deuda externa/PIB-Comparacion y variaciones 1993-1999-2002

Paises en desarrollo:

1993: la razon deuda externa/PIB equivalia al 40.6%

1999: la razon deuda externa/PIB equivalia al 43.4%

2002 (proyeccion FMI): la razon deuda externa/PIB equivaldria al 36.7%

Relacion 1993-1999: empeora un (-6.90%)

Relacion 1993-2002 (proyectado): mejora un 9.61%

America:

1993: la deuda externa/PIB equivalia al 37.8%

1999: la razon deuda externa/PIB equivalia al 43.4%

2002 (proyeccion FMI): la razon deuda externa/PIB equivaldria al 37.5%

Relacion 1993-1999: empeora un (-14.81%)

Relacion 1993-2002 (proyectado): mejora un 0.79%

Se mantiene el interrogante planteado en la relacion deuda externa/servicio/exportaciones:

Puede algun subcontinente, region, pais, empresa o particular tener comprometido el 40 por ciento de su produccion (en el caso, PIB) para atender su deuda externa?

Corrientes de ayuda de los paises miembros de la CAD

	TLA 7-5
	
	

	
	
	

	Desembolso neto de asis-
	
	

	tencia oficial para el desa-
	
	

	rrollo (AOD)
	
	

	Total (mill. De US$)-1999
	56378
	

	(% del PNB)
	
	

	1990
	0,34
	

	1999
	0,24
	

	AOD per capita del pais
	
	

	dominante (US$ de 1998)
	
	

	1990
	77
	

	1999
	66
	

	AOD de los paises menos
	
	

	adelantados (% del total)
	
	

	1990
	26
	

	1999
	19
	

	Ayuda neta de ONG
	
	

	(% del PNB)
	
	

	1990
	0,03
	

	1999
	0,03
	

	
	
	

	Nota aclaratoria:
	
	

	Por CAD se entiende el Comite de Asis-

	tencia para el Desarrollo, de la OCDE


Como puede observarse, mas alla del monto, 56370 millones de US$, en 1999 como desembolso neto de asistencia oficial para el desarrollo (AOD), de la OCDE, que luego se vera que no coincide lo desembolsado con lo recibido (Por que sera? Donde se quedara la diferencia? Que tuberias pierden ayuda?), lo significativo es la baja participacion en terminos de porcentaje de PNB que representa (recuerdan la promesa del 0.7% del PIB?), 0.34% en 1990 y 0.24% en 1999, un descenso equivalente al (-29.41%).

La AOD per capita del pais dominante se reduce un (-14.29%) desde 1990 a 1999.

La AOD a los paises menos adelantados (% del total) se reduce un (-26.92%) desde 1990 a 1999.

Corrientes de ayuda, capital privado y deuda

	TLA 7-6
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Total
	Alto
	Paises en 
	America La-

	
	mundial
	ingreso
	desarrollo
	tina y Caribe

	Asistencia oficial para el
	
	
	
	

	desarrollo (AOD) recibida
	
	
	
	

	(Desembolso neto)
	
	
	
	

	Total (mill. De US$)-1999
	41338,4
	
	33025,9
	4539

	Per capita (US$)-1999
	8,3
	
	7,2
	9,2

	(% del PIB)
	
	
	
	

	1990
	
	
	1,4
	0,4

	1999
	
	
	0,6
	0,2

	Corrientes de inversion
	
	
	
	

	extranjera directa neta
	
	
	
	

	(% del PIB)
	
	
	
	

	1990
	
	
	0,9
	0,7

	1999
	
	
	
	

	Otras corrientes privadas
	
	
	
	

	(% del PIB)
	
	
	
	

	1990
	
	
	0,4
	0,3

	1999
	
	
	0,4
	1,1

	Total del servicio de la 
	
	
	
	

	deuda
	
	
	
	

	(% del PIB)
	
	
	
	

	1990
	
	
	4
	4

	1999
	
	
	5,8
	8,1

	% de exportaciones de 
	
	
	
	

	bienes y servicios
	
	
	
	

	1990
	
	
	18,7
	23,6

	1999
	
	
	22,3
	41,6

	
	
	
	
	

	Fuente: Cuadro 15-Corrientes de ayuda, capital privado y deuda-Informe sobre

	Desrrollo Humano-PNUD (2001)


Del cuadro anterior se destaca la diferencia entre  los 56370 millones de US$ desembolsados de asistencia oficial para el desarrollo (indicados en el cuadro anterior) y los 41338.4 millones de US$ recibidos (quien audita las ayudas, Arthur Andersen?).

Sobre America Latina y Caribe se observan:

AOD, como porcentaje del PIB: se reduce un 50% desde 1990 a 1999.

Corrientes de inversion  extranjera directa, como porcentaje del PIB: se incrementan un 542.86% desde 1990 a 1999.

Otras corrientes privadas, como porcentaje del PIB: se incrementan un 266.67% desde 1990 a 1999.

Total del servicio de la deuda, como porcentaje del PIB: se incrementa un 102.50% desde 1990 a 1999, llegando a representar el equivalente al 8.1% del PIB en 1999.

Total del servicio de la deuda, como porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios:  se incrementan un 76.27% desde 1990 a 1999, llegando a representar el equivalente al 41.6% de las exportaciones.

Volviendo al simil de las partidas informativas, del FMI:

Que tipo de corrientes de inversion habra recibido America Latina y Caribe cuando ante un incremento equivalente al 542.86% desde 1990 a 1999 y representando un 4.5% del PIB en 1999, se han  tenido que incrementar los servicios de la deuda un 102.50% en igual periodo hasta alcanzar el 8.1% del PIB y/o un incremento del 76.27% en terminos de porcentaje de exportaciones hasta alcanzar el 41.6% de las mismas?

Se espera respuesta…

Corrientes de ayuda, capital privado y deuda (Por paises)

	TLA 7-7
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Argentina
	Chile
	Mexico
	Venezuela
	Colombia
	Brasil 
	Peru

	Asistencia oficial para
	
	
	
	
	
	
	

	el desarrollo (AOD)
	
	
	
	
	
	
	

	recibida
	
	
	
	
	
	
	

	(Desembolso neto)
	
	
	
	
	
	
	

	Total (mill. US$)-1999
	91,3
	69,1
	34,5
	43,5
	301,3
	183,6
	208,5

	Per capita (US$)-1999
	2,5
	4,6
	0,4
	1,8
	7,3
	1,1
	54,7

	(% del PIB)
	
	
	
	
	
	
	

	1990
	0,1
	0,3
	0,1
	0,2
	0,2
	
	

	1999
	
	0,1
	
	
	0,3
	
	11,3

	Corrientes de inver-
	
	
	
	
	
	
	

	sion extranjera direc-
	
	
	
	
	
	
	

	ta neta
	
	
	
	
	
	
	

	(% del PIB)
	
	
	
	
	
	
	

	1990
	1,3
	1,9
	1
	0,9
	1,2
	0,2
	0

	1999
	8,5
	13,7
	2,4
	3,1
	1,3
	4,3
	6,6

	Otras corrientes pri-
	
	
	
	
	
	
	

	vadas 
	
	
	
	
	
	
	

	(% del PIB)
	
	
	
	
	
	
	

	1990
	(1.4)
	5
	2,1
	(1.2)
	(0.4)
	(0.1)
	

	1999
	3
	3,9
	3,1
	(0.1)
	2,9
	(1.3)
	0

	Total del servicio de
	
	
	
	
	
	
	

	la deuda
	
	
	
	
	
	
	

	(% del PIB)
	
	
	
	
	
	
	

	1990
	4,4
	9,1
	4,3
	10,3
	9,7
	1,8
	

	1999
	9,1
	7,7
	8,3
	5,5
	7,6
	9
	3,2

	% de exportaciones 
	
	
	
	
	
	
	

	de bienes y servicios
	
	
	
	
	
	
	

	1990
	37
	25,9
	20,7
	23,2
	40,9
	22,2
	

	1999
	75
	25,4
	25,1
	23,2
	42,9
	110,9
	11,9

	
	
	
	
	
	
	
	

	Fuente: Cuadro 15-Corrientes de ayuda, capital privado y deuda-Informe sobre Desarrollo 

	Humano-PNU (2001)


En el tratamiento por paises seleccionados, vuelve a surgir el interrogante sobre el motivo por  el cual aunque las corrientes de inversion extranjera directa (como porcentaje del PIB) para 1999 representaron para: Argentina un 8.5% (incremento del 553.85% sobre 1999), Chile un 13.7% (incremento del 621.05% sobre 1990), Mexico un 2.4% (incremento del 140% sobre 1990), Venezuela un 3.1% (incremento del 244.44% sobre 1990), Colombia un 1.3% (incremento del 8.33% sobre 1990), Brasil un 4.3% (incremento del 2050% sobre 1990), y Peru un 6.6% (incremento del 6500% sobre 1990), el total del servicio de la deuda como porcentaje del PIB aumento en todos-excepto Chile, Venezuela, y Colombia-; y en todos-con una pequeña diferencia en Chile-en cuanto a porcentaje de exportaciones de bienes y servicios.

Para aquellos  que deseen comparar algunos coeficientes se presentan a continuacion los incrementos, por paises seleccionados, comparativos de 1999 con 1990, de corrientes de inversion extranjera directa neta (porcentaje del PIB), total servicio de la deuda (porcentaje del PIB), total servicio de la deuda (porcentaje de exportaciones de bienes y servicios):

(En porcentajes)

Argentina: 553.85-106.82-102.70

Chile: 621.05-(-15.38)-(-1.93)

Mexico: 140.0-93.02-21.26

Venezuela: 244.44-(-46.60)-0.0

Colombia: 8.33-(-21.65)-4.89

Brasil: 2050-400-399.55

Peru: 6500-N/D-N/D

Para que habran servido los ingresos generados por las corrientes de inversion extranjera directa neta?

Tal vez haya que buscar respuestas por otro lado: A quien habran servido?

Corrientes financieras privadas netas, 1990-1999

	TLA 7-8
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	1990
	1991
	1992
	1993
	1994
	1995

	Economias en desarrollo(1)
	
	
	
	
	
	

	Total de corrientes netas
	56,1
	151
	127,9
	168,7
	145,5
	203,6

	Corrientes de capital priva-
	
	
	
	
	
	

	das netas
	41,6
	125,8
	110,3
	151,1
	131,8
	182,9

	Inversion directa neta
	18,8
	29,2
	31,2
	53,5
	78,6
	78,9

	Corrientes de cartera netas(a)
	15,7
	27,1
	56
	75,7
	89,6
	23,6

	Otras corrientes netas(b)
	7
	69,4
	23,1
	22
	(36.3)
	80,3

	Corrientes oficiales netas
	14,5
	25,2
	17,6
	17,6
	13,7
	20,8

	America Latina y Caribe
	
	
	
	
	
	

	Total de corrientes netas
	17,3
	26,8
	53,8
	67,3
	45,8
	61,3

	Corrientes de capital priva-
	
	
	
	
	
	

	das netas
	13,7
	24,1
	55,6
	66,8
	49,4
	53,2

	Inversion directa neta
	6,7
	11,3
	13,9
	13,4
	23,1
	24,7

	Corrientes de cartera netas(a)
	17,5
	14,7
	30,4
	44
	66,7
	3

	Otras corrientes netas(b)
	(10.5)
	(2.0)
	11,4
	9,4
	(40.4)
	25,5

	Corrientes oficiales netas
	3,6
	2,7
	(1.8)
	0.5
	(3.6)
	8.1

	
	
	
	
	
	
	

	Nota acalratoria: 
	
	
	
	
	
	

	(1) calculado Economias en desarrollo y en transicion, menos Economias en transicion
	
	

	(a) incluye la deuda de cartera y las corrientes de capital social
	
	
	

	(b) incluye la financiacion bancaria principalmente a corto y largo plazo y puede abarcar 
	

	algunas corrientes oficiales
	
	
	
	
	
	

	Fuente: Cuadro II.2-Corrientes financieras privadas netas a las economias en desarrollo
	

	y transicion, 1990-1999-Estudio Economico y Social Mundial-ONU (2000)
	
	
	


	TLA 7-8-1
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	1996
	1997
	1998
	1999
	Prom.90-99

	Economias en desarrollo(1)
	
	
	
	
	

	Total de corrientes netas
	201,4
	140,7
	96,6
	71,4
	136,3

	Corrientes de capital priva-
	
	
	
	
	

	das netas
	198,9
	124,8
	60,9
	68,9
	119,7

	Inversion directa neta
	99,5
	118,9
	122,3
	126,3
	75,7

	Corrientes de cartera netas(a)
	58,6
	31,4
	1,3
	19,6
	39,9

	Otras corrientes netas(b)
	40,7
	(25.4)
	(62.7)
	(76.9)
	4,1

	Corrientes oficiales netas
	2,5
	15,9
	35,7
	2,4
	16,6

	America Latina y Caribe
	
	
	
	
	

	Total de corrientes netas
	67,5
	81,9
	76,1
	57,7
	55,6

	Corrientes de capital priva-
	
	
	
	
	

	das netas
	72,2
	85,5
	70
	54,1
	54,5

	Inversion directa neta
	39,5
	53,1
	56,1
	63,6
	30,5

	Corrientes de cartera netas(a)
	41
	19,2
	14,7
	10,6
	26,2

	Otras corrientes netas(b)
	(8.4)
	13,2
	(0.8)
	(20.1)
	(2.2)

	Corrientes oficiales netas
	(4.7)
	(3.6)
	6.1
	3.6
	1.1

	
	
	
	
	
	

	Nota acalratoria: 
	
	
	
	
	

	(1) calculado Economias en desarrollo y en transicion, menos Economias en transicion
	

	(a) incluye la deuda de cartera y las corrientes de capital social
	
	
	

	(b) incluye la financiacion bancaria principalmente a corto y largo plazo y puede abarcar 
	

	algunas corrientes oficiales
	
	
	
	
	

	Fuente: Cuadro II.2-Corrientes financieras privadas netas a las economias en desarrollo
	

	y transicion, 1990-1999-Estudio Economico y Social Mundial-ONU (2000)
	
	


Comparando los saldos (en miles de millones de US$) del total de corrientes netas desde 1990 hasta 1999 de America Latina y Caribe con respecto al total de las economias en desarrollo, se puede observar la evolucion de la participacion anual, en el periodo.

.Participacion anual de America Latina y Caribe (%) en el total de corrientes netas con respecto a las economias en desarrollo, en el periodo 1990-1999:

1990 (30.84), 1991 (17.75), 1992 (42.06), 1993 (39.89), 1994 (31.48), 1995 (30.11), 1996 (33.52), 1997 (58.21), 1998 (78.78), 1999 (80.81), promedio 10 años (40.79).

America Latina y Caribe alcanzo una participacion superior a la media de 10 años en el total de corrientes netas con respecto a las economias en desarrollo en el periodo 1997-1999.

Entradas de inversion extranjera directa, 1996-1999

(En miles de millones de US$)

	TLA 7-9
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	1996
	1997
	1998
	1999
	Prom.4 años

	Paises en desarrollo
	137
	170
	171
	196
	168,5

	America Latina y Caribe
	46
	68
	73
	97
	71

	
	
	
	
	
	

	Nota aclaratoria: los datos son distintos a los que figuran en la tabla anterior, que representan  

	el efecto neto de las entradas y salidas nacionales y extranjeras

	Fuente: Cuadro II.3-Entradas de inversion extranjera directa a las economias en desarrollo y en

	transicion, 1996-1999-Estudio Economico y Social Mundial-ONU (2000)
	


Comparando los saldos (en miles de millones de US$) del total de entradas de inversion extranjera directa desde 1996 hasta 1999, de America Latina y Caribe con respecto al total de los paises en desarrollo, se puede observar la evolucion de la participacion anual, en el periodo.

.Participacion anual de America Latina y Caribe (%) en el total de entradas de inversion extranjera directa con respecto a los paises en desarrollo, en el periodo 1996-1999:

1996 (33.58), 1997 (40.0), 1998 (42.69), 1999 (49.49), promedio 4 años (42.14).

America Latina y Caribe alcanzo una participacion superior a la media de 4 años en el total de inversion extranjera directa con respecto a los paises en desarrollo en el periodo 1998-1999.

Deuda externa e indicadores, 1989-1999

	TLA 7-10
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	1989
	1990
	1991
	1992
	1993
	1994

	America Latina
	
	
	
	
	
	

	(en miles de mill. de US$)
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total deuda externa
	452,8
	475,5
	492,6
	509,2
	548,1
	587,7

	Deuda a largo plazo
	393,2
	398,1
	405,8
	414,6
	437,3
	469,7

	Acreedores privados
	247,3
	233,2
	229,8
	234,1
	252,4
	278,1

	Credito del FMI
	15,6
	18,1
	17,1
	14,8
	13,9
	13,4

	Indicadores de la deuda
	
	
	
	
	
	

	(Porcentaje)
	
	
	
	
	
	

	Relacion entre la deuda
	
	
	
	
	
	

	externa y el PNB
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	42,1
	40,9
	41,6
	40,5
	40,6
	39,8

	America Latina
	48,2
	44,8
	43,8
	41,1
	40,7
	38,1

	Relacion entre la deuda
	
	
	
	
	
	

	externa y las exportaciones
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	197,1
	184,4
	183,6
	176,4
	175,5
	168,3

	America Latina
	268,8
	250,2
	254,2
	242
	221,7
	222,3

	Relacion entre el servicio de
	
	
	
	
	
	

	la deuda y las exportaciones
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	22,7
	20,2
	18,8
	19
	19,1
	17,5

	America Latina
	29,7
	24
	23,6
	25,3
	26,8
	24,4

	
	
	
	
	
	
	

	Fuente: Cuadro A.26-Indicadores de la deuda y pagos por el servicio de la deuda de los
	

	paises en desarrollo deudores netos, 1989-1999-Estudio Economico y Social Mundial-
	

	ONU (2000)
	
	
	
	
	
	


	TLA 7-10-1
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	Prom.89/99

	America Latina
	
	
	
	
	
	

	(en miles de mill. de US$)
	
	
	
	
	
	

	Total deuda externa
	651,8
	676,1
	679
	751,2
	792,7
	601,5

	Deuda a largo plazo
	521,2
	550,3
	544,9
	629,8
	670
	494,1

	Acreedores privados
	302,9
	354,2
	397,1
	467,4
	472,6
	315,4

	Credito del FMI
	26,2
	23,4
	18,1
	21,5
	20,3
	18,4

	Indicadores de la deuda
	
	
	
	
	
	

	(Porcentaje)
	
	
	
	
	
	

	Relacion entre la deuda
	
	
	
	
	
	

	externa y el PNB
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	37,8
	36,2
	37
	41,6
	41,1
	39,9

	America Latina
	38,5
	37,8
	36
	39,6
	46,2
	41,3

	Relacion entre la deuda
	
	
	
	
	
	

	externa y las exportaciones
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	150,8
	142,8
	132,7
	149,7
	136,5
	163,4

	America Latina
	205,8
	194,7
	177,4
	195,3
	194,6
	222,3

	Relacion entre el servicio de
	
	
	
	
	
	

	la deuda y las exportaciones
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	17,4
	18,3
	18,9
	19,5
	19,6
	19,2

	America Latina
	25,6
	30,5
	34,8
	32,2
	34,5
	28,3

	
	
	
	
	
	
	

	Fuente: Idem TLA 7-10
	
	
	
	
	
	


	TLA 7-10-2
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	1989
	1990
	1991
	1992
	1993
	1994

	Pagos correspondientes al
	
	
	
	
	
	

	servicio de la deuda
	
	
	
	
	
	

	(en miles de mill. de US$)
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total del servicio de la 
	
	
	
	
	
	

	deuda
	136,5
	140,1
	137,8
	151,7
	164,6
	174,1

	Pago de intereses
	63,6
	61,9
	63,5
	62,7
	63,1
	69,9

	America Latina 
	
	
	
	
	
	

	Total del servicio de la 
	
	
	
	
	
	

	deuda
	50
	45,6
	45,7
	53,1
	61,1
	64,7

	Pago de intereses
	26
	22,8
	24,1
	23
	24,3
	28,5

	
	
	
	
	
	
	

	Fuente: Idem TLA 7-10
	
	
	
	
	
	


	TLA 7-10-3
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	Prom.89/99

	Pagos correspondientes
	
	
	
	
	
	

	al servicio de la deuda
	
	
	
	
	
	

	(en miles de mill. de US$)
	
	
	
	
	
	

	Todos los paises en desa-
	
	
	
	
	
	

	rrollo deudores
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total del servicio de la
	
	
	
	
	
	

	deuda
	211
	245,5
	274,9
	267,5
	295,6
	199,9

	Pagos de intereses
	88,9
	93,2
	96,2
	102
	110,8
	79,6

	America Latina
	
	
	
	
	
	

	Total del servicio de la
	
	
	
	
	
	

	deuda
	81
	105,9
	133,3
	124
	140,6
	82,3

	Pagos de intereses
	37,5
	39,7
	41,8
	45,8
	53,5
	33,4

	
	
	
	
	
	
	

	Fuente: Idem TLA 7-10
	
	
	
	
	
	


De los cuadros anteriores se puede destacar:

1) La deuda de America Latina se incremento un 75.07% en el periodo 1989-1999.

2) La deuda a largo plazo lo hizo un 70.40%.

3) La deuda a acreedores privados lo hizo un 91.10%.

4) El credito del FMI se incremento un 30.13%.

5) Mientras el total de paises  en desarrollo deudores pasaron de tener una relacion entre la deuda externa y el PNB de 42.1% en 1989 a 41.1% en 1999 (reduccion equivalente al (-2.38%)), America Latina pasa de 48.2% en 1989 a 46.2% en 1999 (reduccion equivalente al (-4.15%)).

6) Comparando la relacion entre la deuda externa y el PNB de todos los paises en desarrollo deudores (42.1%) y America Latina (48.2%), en 1989, con una diferencia equivalente al 14.49%, se pasa a otra de (41.1%) y (46.2%), en 1999, con una diferencia equivalente al 12.41%.

7) Mientras el total de paises en desarrollo deudores paso de tener una relacion entre la deuda externa y las exportaciones de 197.1% en 1989 a 36.5% en 1999 (reduccion equivalente al (-30.75%)), America Latina pasa de 268.8% en 1989 a 194.6%  en 1999 (reduccion equivalente al (-27.60%).

8) Comparando la relacion entre la deuda externa y las exportaciones de todos los paises en desarrollo deudores (197.1%) y America Latina (268.8%), en 1989, con una diferencia equivalente al 36.38%, se pasa a otra de (136.5%) y (194.6%), en 1999, con una diferencia equivalente al 42.56%.

9) Mientras el total de paises en desarrollo deudores pasaron de tener una relacion entre el servicio de la deuda y las exportaciones de 22.7% en 1989 a 19.6% en 1999 (reduccion equivalente al (-13.66%), America Latina pasa de 29.7% en 1989 a 34.5% en 1999 (incremento equivalente al 16.16%).

10) Comparando la relacion entre el servicio de la deuda y las exportaciones de todos los paises en desarrollo deudores (22.7%) y America Latina (29.7%), en 1989, con una diferencia equivalente al 30.84%, se pasa a otra de (19.6%) y (34.5%), en 1999, con una diferencia equivalente al 76.02%.

11) El total del servicio de la deuda en todos los paises en desarrollo deudores se incremento un 116.56%.

12) El total del servicio de la deuda en America Latina se incremento un 181.20%.

13) El pago de intereses en todos los paises en desarrollo deudores se incremento un 74.21%.

14) El pago de intereses de America Latina se incremento un 105.77%.

Resumen (conclusiones)

Por diferencia entre porcentajes de crecimiento de la deuda externa total de America Latina, en el periodo 1989-1999, (75.07%) y el correspondiente a la deuda a largo plazo (70.40%), podria inferirse un acortamiento de los plazos de los creditos (cambio de la deuda de largo plazo por corto plazo).

Un segundo aspecto podria ser la privatizacion de la deuda, que crece (91.10%) mas que la deuda total (75.07%).

Sorprende-aunque ya no tanto-la baja participacion del FMI en el financiamiento de la deuda. En valores absolutos pasa de representar el 3.45% de la deuda total en 1989, a representar el 2.56% de la deuda total en 1999. Ademas mientras la deuda total se incrementa un 75.07%, el credito del FMI lo hace un 30.13%.

La relacion entre la deuda externa y el PNB es mas desfavorable en America Latina que en el conjunto de los paises en desarrollo deudores; aunque la reduccion, en el periodo analizado, en terminos relativos, la favorece.

La relacion entre la deuda externa y las exportaciones es mas desfavorable en America Latina que en el conjunto de los paises en desarrollo deudores; tampoco la reduccion, en el periodo analizado, en terminos relativos, la favorece.

La relacion entre el servicio de la deuda y las exportaciones es mas desfavorable en America Latina que en el conjunto de los paises en desarrollo deudores; en este caso, la situacion se ve empeorada al incrementarse la relacion durante el periodo analizado (America Latina aumenta la relacion y el conjunto de paises en desarrollo deudores la reducen).

El total del servicio de la deuda tiene un incremento mayor en America Latina que en el conjunto de paises en desarrollo deudores.

El pago de intereses tiene un incremento mayor en America Latina que en el conjunto de paises en desarrollo deudores.

Repasando lo visto

Dada la importancia del tema, creo interesante resaltar (reiterar) algunas de las observaciones anteriores (A tomar nota):

1) La evolucion en el nivel de reservas, en el periodo 1993-2002, es menos favorable para America Latina que para el conjunto de los paises en desarrollo.

2) La posicion favorable de partida en la razon de reservas y las importaciones de bienes y servicios que mantenia America Latina con respecto al conjunto de los paises en desarrollo, en 1993, se revierte en 1999, asi como en la serie proyectada hasta 2002.

3) Deuda externa (en millones de US$)-Variacion 1993-1999-2002: America Latina aumenta un 45.69% hasta 1999 y un 54.24% en la proyeccion al 2002.

4) Pagos del servicio de la deuda (en miles de millones de US$)-Variacion 1993-1999-2002: America Latina aumenta un 156.02% hasta 1999 y un 116.11% en la proyeccion al 2002.

5) Creditos y prestamos netos del FMI-Periodo 1992-2000: el promedio de 9 años es de (-0.7) miles de millones de US$ al año para America Latina.

6) America Latina-Promedios anuales, periodo 1993-2002-(en miles de millones de US$):

Deuda externa: promedio de 10 años 690.0 miles de millones de US$

Pagos del servicio: promedio de 10 años 134.5 miles de millones de US$

Creditos y prestamos del FMI: promedio de nueve años (-0.7) miles de millones de años

Relacion pago servicios/deuda: 19.49%

7) America Latina-Deuda externa (porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios)-Comparacion y variaciones 1993-1999-2002:

1993: la deuda externa equivalia al 288.3% de sus exportaciones

1999: la deuda externa equivalia al 256.9% de sus exportaciones

2002 (proyeccion FMI): la deuda externa equivaldria al 201.9% de sus exportaciones

Relacion 1993-1999: mejora un 10.89%

Relacion 1993-2002 (proyectado). Mejora un 29.97%

8) America Latina-Pagos del servicio de la deuda (porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios)-Comparacion y variaciones 1993-1999-2002

1993: el pago del servicio de la deuda equivalia al 39.1% de sus exportaciones

1999: el pago de la deuda equivalia al 50.7% de sus exportaciones

2002 (proyeccion FMI): el pago del servicio de la deuda equivaldria al 38.4%

Relacion 1993-1999: empeora un (-29.67%)

Relacion 1993-2002 (proyectado) mejora un 1.79%

9) America Latina-Razon deuda externa/PIB-Comparacion y variaciones 1993-1999-2002

1993: la razon deuda externa/PIB equivalia al 37.8%

1999: la razon deuda externa/PIB equivalia al 43.4%

2002 (proyeccion FMI): la razon deuda externa/PIB equivaldria al 37.5%

Relacion 1993-1999: empeora un (-14.81%)

Relacion 1993-2002 (proyectado): mejora un 0.79%

10) La asistencia al desarrollo de los paises miembros de la OCDE (Comite de Asistencia al Desarrollo-CAD) para America Latina se reduce un (-50%) desde 1990 a 1999

11) Las corrientes de inversion extranjera directa neta, como porcentaje del PIB, se incrementan un 542.86% desde 1990 a 1999

12) Otras corrientes privadas, como porcentaje del PIB, para America Latina, se incrementan un 266.67% desde 1990 a 1999

13) El total del servicio de la deuda, como porcentaje del PIB, se incrementa un 102.50% desde 1990 a 1999, llegando a representar el equivalente al 8.1% del PIB en 1999

14) El total del servicio de la deuda, como porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios, para America Latina, se incrementa un 76.27% desde 1990 a 1999, llegando a representar el equivalente al 41.6% de las exportaciones en 1999

15) Participacion anual de America Latina (%) en el total de corrientes netas con respecto a las economias en desarrollo, en el periodo 1990-1999: promedio 10 años, 40.79%

16) Participacion anual de America Latina (%) en el total de inversion extranjera directa con respecto a los paises en desarrollo, en el periodo 1996-1999: promedio 4 años, 42.14%

17) Deuda externa e indicadores, 1989-1999 (la decada global!)

.La deuda externa de America Latina se incremento un 75.07% en el periodo 1989-1999

.La deuda a largo plazo lo hizo un 70.40%

.La deuda a acreedores privados lo hizo un 91.10%

.El credito del FMI se incremento un 30.13%

.La relacion deuda externa y PNB: del 48.2% en 1989 al 46.2% en 1999 (reduccion equivalente al (-4.15%))

.Relacion deuda externa y exportaciones: del 268.8% en 1989 al 194.6% en 1999 (reduccion equivalente al (-27.60%))

.Relacion entre el servicio de la deuda y exportaciones: del 29.7% en 1989 al 34.5% en 1999 (incremento equivalente al 16.16%)

.El total del servicio de la deuda se incremento un 181.20%

.El pago de intereses se incremento un 105.77%

.La participacion del FMI en el financiamiento de la deuda, en valores absolutos, pasa de representar el 3.45% de la deuda total en 1989, a representar el 2.56% de la deuda total en 1999

18) La relacion entre la deuda externa y el PNB es mas favorable en America latina que en el conjunto de los paises en desarrollo deudores, en el periodo 1989-1999

19) La relacion entre la deuda externa y las exportaciones es mas favorable en America Latina que en el conjunto de los paises en desarrollo deudores, en el periodo 1989-1999

20) La relacion entre servicio de la deuda y las exportaciones es mas favorable en America Latina que en el conjunto de los paises en desarrollo deudores, en el periodo 1989-1999

21) El total del servicio de la deuda tiene un incremento mayor el America Latina que en el conjunto de paises en desarrollo deudores, en el periodo 1989-1999

22) El pago de intereses tiene un incremento mayor en America Latina que en el conjunto de paises en desarrollo deudores, en el periodo 1989-1999

Una vez anotada la deuda de la deuda (o prefieren llamarla estafa?), puedo pasar a destacar sus consecuencias en la poblacion de America Latina (los unicos paganos de la deuda, o estafa!)

De la gravedad de la deuda eterna a la eterna levedad del ser…

Si me permiten, antes, revisemos la hemeroteca-reciente-en busca de algunas fabulas globales y de, algunos mas,…fabuladores absolutos. (Causas y consecuencias-tal vez-del pensamiento unico o…cero, lo que es aun mas grave…). 

Por aquello de que el tiempo da y quita razones…

