 (Parte II de IV) - El desafío de las materias primas - Contigo ¿Pan y Petróleo?  

(Una tomografía de la escasez - ¿El regreso de Malthus?) 

- Parte II de IV: La pesadilla petrolera
(El desaforado consumo de los recursos agotables)

- “Un barril se puede comprar y vender más de 20 veces antes de que sea entregado y consumido y en cada transacción el precio aumenta”. Si ustedes lo dicen… Convocatoria a la movilización ciudadana (un comienzo “sugerente”)
- Las aerolíneas de EEUU piden a los ciudadanos que se movilicen (La Vanguardia - 28/7/08)

Nueva York.- Las aerolíneas estadounidenses han optado por apelar a la movilización ciudadana para intentar que el Congreso reduzca la especulación en el mercado del petróleo con una legislación más estricta que termine por bajar los precios.

“Por favor, contacte con el Congreso y dígales que no se vayan de Washington por el receso de agosto sin haber estudiado y resuelto la crisis energética”, reclama US Airlines en un correo electrónico que miles de clientes encontraron hoy en sus bandejas de entrada. Además, señalan que: “Unámonos para ayudar a que este país emprenda el proceso para restituir la salud de nuestra economía”.
Es la segunda vez en dos semanas que esa aerolínea se dirige a sus clientes para tratar de movilizarlos en el combate contra el alto precio del crudo, que en lo que va de año se ha encarecido cerca del 50 por ciento.

Lo mismo han hecho sus principales competidoras que, incluso, han redactado una carta abierta conjunta en la que aseguran que Estados Unidos “se enfrenta a un posible descenso económico por la escalada del precio del crudo y los carburantes”.

Firmada por los doce consejeros delegados de otras tantas aerolíneas (entre ellas American Airlines, Continental, Delta, United y US Airways), la misiva llama a la movilización ciudadana apelando a los miles de puestos de trabajo que se pierden con los recortes que se ven forzadas a acometer.

“Las fuerzas normales de mercado que causan los altos precios del carburante están siendo peligrosamente amplificadas por una pobre regulación del mercado especulativo”, explican las aerolíneas, que aseguran que el 66 por ciento de los contratos de futuros son negociados por especuladores que nunca van a utilizar ese crudo.

El sector afirma que “un barril se puede comprar y vender más de 20 veces antes de que sea entregado y consumido y en cada transacción el precio aumenta”.

Con ese mismo propósito de movilizar a la ciudadanía para que presione al Congreso de Estados Unidos se ha desarrollado la campaña “Stop Oil Speculation (SOS) Now”, a la que se han adherido decenas de aerolíneas, empresas de transporte por carretera y agricultores.

La iniciativa alerta en su web que “los especuladores compran cada vez más materias primas para venderlas nuevamente en lugar de usarlas” y reclaman que desde todos los frentes se inste a los legisladores a reducir la especulación que reina en el mercado.

“El Congreso puede bajar drásticamente el precio de crudo y carburantes”, defiende US Airways en su último email, donde añade que “millones de mensajes ya han inundado el Congreso, lo que ya se ha convertido en docenas de propuestas de proyectos de ley” para atender este problema.

“La burbuja actual de precios del petróleo está imponiendo tarifas injustas a las familias norteamericanas y restringiendo el potencial económico de nuestra nación”, asegura SOS Now, que calcula que el volumen de petróleo negociado puede ser hasta 22 veces superior al consumido, debido a “la especulación descontrolada, una fuerza en juego invisible pero peligrosa”.

Por ello, las empresas reclaman que se restablezcan límites estrictos de posición para los operadores que negocien con crudo, sobre todo en transacciones que se cierran al margen de la bolsa. Se calcula que esas operaciones (conocidas como OTC) son entre nueve y 10 veces más habituales que las de mercados de futuros regulados, como la Bolsa Mercantil de Nueva York (Nymex).

Además, piden que los operadores de Londres que manejen contratos de futuros estadounidenses estén sujetos a las mismas reglas y que las posiciones de los comerciantes (con identidad y localización incluidas) sean comunicadas a la Comisión de Operaciones de Futuros sobre Bienes, para aumentar la transparencia.

“Adoptando estas soluciones de sentido común, el Congreso puede reducir drásticamente el precio del petróleo y la gasolina, proveyendo un alivio inmediato para las empresas y trabajadores norteamericanos”, aseguran sus impulsores.

US Airways urge a sus clientes a actuar y explica que “desafortunadamente, estas medidas están paradas en el Congreso y necesitamos hacer que el proceso arranque antes de que llegue el receso veraniego de agosto”.
(“La semana pasada se conoció el informe preliminar de la Comisión nombrada por las autoridades norteamericanas con el encargo de investigar posibles manipulaciones del precio del petróleo. La investigación analiza el periodo comprendido entre enero de 2003 y junio de 2008. Como principal conclusión preliminar considera que “las actividades especulativas” no han producido cambios sistemáticos en la evolución de los precios. No obstante, reconoce que el número de operadores no comercial (aquellos que nunca van a recibir los barriles de petróleo) se ha más que duplicado en estos cuatro años, y el número de contratos vivos (open interest) de futuros sobre el petróleo se ha triplicado durante el periodo analizado”… El Confidencial - 29/7/08)
- Evolución histórica del petróleo

He aquí las fechas clave de cuatro décadas de ascenso de los precios (en dólares corrientes) del crudo, al ritmo de las tensiones geopolíticas:

- 1970: el precio oficial del petróleo saudita se fijó en 1,80 dólares por barril, según datos del Departamento de Energía de Estados Unidos.

- 1974: el embargo de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) durante la guerra de Yom Kippur provoca el primer shock petrolero. El precio del barril importado para los refinadores estadounidenses supera los 10 dólares.
- 1979: la revolución en Irán desencadena el segundo shock petrolero, y el barril supera los 20 dólares.

- 1980: la guerra Irán-Irak lleva las cotizaciones del petróleo por encima de los 30 dólares y el barril alcanza los 39 dólares a comienzos de 1981.

- En 1983, los precios del petróleo “light sweet crude” empiezan a cotizarse en el New York Mercantile Exchange (Nymex)
- Fines de septiembre y comienzos de octubre de 1990: breve incursión por encima de los 40 dólares por barril, antes de la guerra del Golfo.

- Septiembre de 2001: el barril roza los 30 dólares la semana de los ataques del 11, para luego volver a caer. Termina el año por debajo de los 20 dólares.

- Febrero de 2003: el precio del petróleo roza los 40 dólares -su nivel más alto desde 1990- en las semanas previas a la invasión estadounidense de Irak.

- Mayo de 2004: la barrera de los 40 dólares es superada una vez más en el mercado neoyorquino.

- Septiembre 2004: 50 dólares. El mercado se preocupa por el abastecimiento.

- Junio de 2005: 60 dólares.

- Fines de agosto de 2005: el huracán Katrina sacude la zona petrolera del Golfo de México. El barril pasa por encima de los 70 dólares.

- 12 de septiembre de 2007: el barril de “light sweet crude” supera los 80 dólares, el mercado se preocupa por el aprovisionamiento de las reservas petroleras estadounidenses.

- 18 de octubre de 2007: 90 dólares.

- 2 de enero de 2008: el barril alcanza brevemente la barrera psicológica de los 100 dólares en el mercado neoyorquino, a raíz de la violencia en Nigeria y en medio de temores de una nueva baja de las reservas estadounidenses.

- Marzo de 2008: tras una pausa, el barril empieza a subir para compensar la baja del dólar, hasta alcanzar 111 dólares el 13 de marzo. Enseguida volvió a caer por debajo de los 100 dólares.

- Abril 2008: estimulado por la baja de las reservas estadounidenses, el mantenimiento sin alteraciones de la producción de la OPEP, el crecimiento de China y, sobre todo, la baja del dólar, que rozó 1,60 por euro, el precio del barril rompe un récord tras otro: 112 dólares el 9 de abril, 113 dólares el 14 de abril, 114 dólares el 15 de abril y 115 dólares el 16 de abril.

- 6 mayo 2008: tras una pausa temporaria gracias a una subida del dólar, las cotizaciones del crudo retomaron su marcha ascendente y superaron la barrera de los 120 dólares.

- Mayo de 2008: tras un repliegue temporario debido a una recuperación del dólar, la cotización del petróleo vuelve a subir por un conjunto de factores, incluyendo nuevas perturbaciones a la producción en Nigeria. El barril supera los 120 dólares el 5 de mayo, los 125 el 9 de mayo, los 130 el 21 de mayo y los 135 el 22 de mayo.
- Junio de 2008: luego de volver a 122 dólares, los precios explotan, y ganan 16 dólares en dos días, tras una crisis de debilidad del dólar. Se establece un nuevo récord en 139,12 dólares el 6 de junio…

- Las manos que mueven el petróleo - ¿Cómo se ha llegado a esta situación? 
El barril de petróleo ha dejado de ser una unidad de medida, equivalente a 159 litros, que se utilizaba para comprar y vender en el mercado más sensible del mundo. Se ha convertido en un concepto. Sobre el “barril de papel” ha florecido un inmenso y sofisticado negocio financiero. En apenas dos años, de 2005 a 2007, según datos de la Securities and Exchange Commission (SEC, comisión de valores) de EEUU, los contratos de futuros sobre petróleo (promesas de compras y de ventas sobre un producto que aún no existe físicamente) han pasado de 1,7 billones de dólares a ocho billones.

- Los contratos de futuros han pasado en dos años de 1,7 a 8 billones de dólares

- Hay 630 fondos vinculados a la evolución del precio de la energía

- Sólo unos pocos saben quién compra y vende “petróleo de papel”

- Según los expertos, el precio del barril se mantendrá sobre los 100 dólares

- Oferta y demanda sólo pueden explicar subidas del 60% en seis meses

- El mundo consume 160.000 litros de petróleo por segundo

Con unos precios que se han duplicado en un año, la cuestión no se centra en si hay especulación en el mercado del crudo, algo que nadie niega, sino si lo que realmente existe es manipulación. ¿Hay alguien que se lo está llevando crudo? La pregunta, con el mítico FBI practicando centenares de detenciones en EE UU por supuestas irregularidades cometidas con las hipotecas basura, tiene mucha miga. Y tiene base.

No es un debate de barra de bar. El presidente del Comité de Energía del Senado de EEUU, Jeff Bingamann, ha solicitado información al organismo encargado de supervisar el mercado de futuros, la Commodity Futures Trading Commission (CFTC), porque cree que, efectivamente, existe riesgo de manipulación en el mercado. La CFTC no ha llegado tan lejos. El organismo sólo ha admitido, en un informe hecho público a finales de junio de 2008, que los inversores “especulativos” acaparaban en enero del año 2000 el 37% de los contratos de compra para el petróleo West Texas en el New York Mercantile Exchange (Nymex), el mercado oficial del petróleo en EEUU; mientras que la última actualización de estos mismos datos, del mes de abril del año 2008, eleva el porcentaje hasta el 71%.

El espectacular aumento de las posiciones especulativas casa perfectamente con la multiplicación, en los últimos años, de los fondos “indexados” a la evolución de los precios de las materias primas. La caída en la rentabilidad de la Bolsa, el hundimiento del dólar frente al euro y las presiones inflacionistas, entre otros factores, han hecho florecer este tipo de fondos como los hongos. También el sector de la energía. Los datos son fáciles de encontrar. Según el Energy Hedge Fund Center, en 2004 existían 180 energy funds. Hoy hay 630 contabilizados.

¿Qué hacen este tipo de fondos? Especular. Algo que, en principio, no es ilegal. Forma parte de las reglas del juego financiero. Al fin y al cabo, cualquier inversión en Bolsa es una apuesta especulativa. Incluso en determinados momentos, y así lo reconocen las propias compañías petroleras, la proliferación de fondos y de contratos fue bien recibida. Más agentes y más contratos significan más mercado, más liquidez, más comisiones y más beneficios.

Pero con el petróleo en 140 dólares, se han encendido las alarmas. En una doble dirección. Primero, se trata de determinar hasta qué punto está influyendo la especulación en los precios. Y segundo, se intenta dar respuesta a una cuestión inquietante: ¿está todo el mercado del petróleo bajo control?

La prestigiosa publicación económica Business Week trataba de contestar ambas cuestiones recientemente. La conclusión era sombría: “Es difícil calibrar la influencia de la especulación (en los precios) porque buena parte del mercado no está regulada”. Son palabras gruesas. Apuntan a ausencia de controles, a zonas oscuras que nadie, ni siquiera la CFTC estadounidense, controla. De ahí a las teorías de la conspiración hay un paso. Un paso que ya se ha dado.

En junio de 2006, un informe del Subcomité Permanente de Investigaciones del Senado de EE UU puso el primer cascabel al gato especulativo. El informe, titulado El papel del mercado especulativo en los precios crecientes del petróleo y el gas, señalaba que “hay pruebas sustanciales que apoyan la conclusión de que la gran cantidad de especulación en el mercado ha aumentado considerablemente los precios”. “Hasta hace poco”, continuaba el informe, “los futuros de energía estadounidenses se negociaban exclusivamente sobre intercambios regulados dentro de Estados Unidos, como el Nymex, que está sujeto a la supervisión extensiva del CFTC (...). Sin embargo, en los años recientes hubo un enorme crecimiento del comercio de contratos que parecen estructurados y están estructurados como contratos de futuros, pero que se negocian en mercados electrónicos no regulados de tipo OTC (Over the counter)”. Hay una parte del mercado que nadie controla porque los contratos OTC no son otra cosa que instrumentos financieros negociados directamente entre dos partes que nadie controla, sin salir al mercado y sin informar de ellos. Se parecen a los contratos de futuros, pero no lo son. En inglés se les llama futures look-alikes. Y están a resguardo de cualquier mirada.

¿Cómo se ha llegado a esta situación? Hay respuesta. Porque en 2000, en EEUU, se cambió la legislación. En la llamada Commodity Futures Modernization Act of 2000, el comercio de materias primas energéticas por parte de grandes empresas en los mercados over the counter quedó eximido de la supervisión de la CFTC. El hecho de que la reforma fuera solicitada e impulsada por Enron, la compañía protagonista de uno de los mayores escándalos energéticos de todos los tiempos es la guinda.

La trascendencia de la reforma de 2000 es importante. Entre otras cosas, a los que comercian en el Nymex se les exige guardar los registros de todos los tratos e informar de los grandes contratos a la CFTC. A los que operan en mercados OTC se les exime del deber de informar.

Creado el agujero negro, todavía en 2006 se registró otra vuelta de tuerca a favor de la especulación. En enero de ese año, la Administración de Bush permitió al principal operador de negocios electrónicos en energía, el Intercontinental Exchange (ICE), usar sus terminales de comercio en EEUU para operar con futuros de petróleo estadounidense en el mercado de futuros de Londres, el ICE Futures. El resultado es que los estadounidenses que quieran negociar con petróleo, gasolinas, etcétera, de EEUU pueden evitar toda la supervisión del mercado de EEUU si contratan en el ICE de Londres en vez de en el Nymex de Nueva York. Un dato: cuando se aprobó la excepción, en enero de 2006, el petróleo rondaba los 60 dólares por barril.

El Nymex y el ICE, a través de los contratos de futuros sobre el petróleo de EEUU (West Texas Intermediate) y de Europa, brent, controlan los precios de referencia del petróleo. Pero no está claro quién controla al controlador. El hecho de que el presidente de Nymex, James Newsome, fuera, a su vez, ex presidente de la CFTC y se siente en la dirección de otro de los mercados petroleros mundiales importantes, el Dubai Mercantile Exchange, no hace sino alimentar suspicacias.

Esos recelos pueden tener más o menos fundamento. Pero hace tiempo que se sabe que en un lugar oscuro, a 14 grados de temperatura, con sustrato adecuado y una humedad del 80% crecen champiñones. ¿Qué sucede cuándo se dan todas las condiciones para que alguien gane miles de millones a través de mercados no regulados y con transacciones de las que no queda rastro? La respuesta es obvia. Y está en buena parte detrás de las acusaciones que, por ejemplo, está lanzando la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) contra EE UU.

Pero la mayoría de analistas coinciden en señalar que el incremento del precio del petróleo se debe a un problema clásico de oferta y demanda, más que al papel de los especuladores o los manipuladores en el mercado. Jeff Currie, jefe de Materias Primas de Goldman Sachs, y Paul Horsnell, su homólogo en Barclays Capital -dos de los expertos más respetados del sector-, afirman que el problema es estructural. “Los especuladores juegan a ambos lados del mercado, y cuando unos compran, eventualmente venden, y viceversa”, afirma Horsnell, que subraya que “los datos fundamentales apuntalan la idea de que el precio a largo plazo del petróleo se mantendrá sobre los 100 dólares”.

Nadie niega que en el mercado haya un componente especulativo. Pero la mayor parte de los expertos que trabajan para grandes bancos y fondos limitan su influencia. Harry Tchilinguirian, analista senior de BNP, sostiene, por ejemplo, que “la posición neta en futuros mantenida por los especuladores, como porcentaje del conjunto del mercado, se ha estancado en el 4% y los máximos de los dos últimos años no se han situado por encima del 8%”. Tchilinguirian distingue entre especuladores “comerciales”, que trabajan con el producto y se cubren de posibles oscilaciones en los precios con contratos de futuros y especuladores puros, que no están interesados físicamente en el producto, sino simplemente en las ganancias que pueden obtener. Pues bien, para el analista, ambos tipos de especulación han aumentado en número. Pero son los participantes comerciales los que marcan la tendencia. El movimiento sería así: los cambios en las posiciones especulativas siguen a los cambios en las posiciones comerciales. En su opinión, todo se reduce a una cuestión: “¿Podemos”, se pregunta, “satisfacer el incremento de la demanda de petróleo a medida que avanzamos?”. La respuesta es “no”, y la consecuencia, una gran presión alcista sobre los precios. Todo claro.

Pero no lo suficiente para tranquilizar a todo el mundo. El mercado, además de opaco, es estrecho en la cúspide. Según destacan especialistas como el economista del Centro de Investigaciones sobre la Globalización William Engdahl, sólo unos pocos grandes actores, como Goldman Sachs, Morgan Stanley, Citigroup y JPMorgan Chase, tienen idea real de quién compra y quién vende “petróleo de papel”. En estas circunstancias, el hecho de que los gurús pagados por estas entidades acierten en sus pronósticos de precios puede avivar los recelos en vez de calmarlos.

El gurú-analista de moda es Arjun Murti. Encuadrado en la poderosa organización Goldman Sachs (gestor de su propio índice, el Goldman Sachs Commodity Index), Murti pronosticó en una fecha tan temprana como marzo de 2005 -con el petróleo por debajo de los 50 dólares- una espectacular escalada en el precio del petróleo. Aseguró que llegaría a 105 dólares. El pronóstico fue recibido con hilaridad. Pero Murti acertó. Ahora, cuando los pronósticos plantean horizontes de 150 y hasta 200 dólares por barril, nadie se ríe. Pero, ¿son simplemente pronósticos basados en fundamentales o empujones poco discretos a lo más primario del ser humano, el miedo a un mañana todavía peor? Lo dirá el tiempo. Pero las profecías que se autoalimentan son peligrosas. Sobre todo si hay beneficios de por medio.

“En los mercados regulados no hay manipulación”. El responsable de estudios de la petrolera española de Repsol YPF, Antonio Merino, no tiene dudas. Es más, nadie -asegura- ha dicho taxativamente y con pruebas que los precios en el mercado del petróleo puedan estar manipulados. Con todo, reconoce, hay algunos aspectos complicados en el mercado, relacionados con el aumento de la inversión y posibles distorsiones en los precios.

Es una preocupación extendida, que ha llevado a proponer algunas fórmulas de solución que, en estos momentos, parecen utópicas. Por ejemplo, constituir un comité internacional de expertos que fijen los precios de referencia del barril de petróleo una vez al mes. La idea del comité la defiende, por ejemplo, el presidente honorario del Oxford Institute of Energy Studies de Reino Unido, Robert Mabro. El objetivo: que el mercado gane en transparencia, evitando que, como ahora sucede, sea una publicación privada, propiedad de la industria petrolera -Platt's-, la encargada de publicar el precio del brent.

Porque lo que sucedió una vez, puede volver a suceder. Entre los traders de las grandes compañías se recuerda lo sucedido en el año 2001 con una pequeña petrolera de Reino Unido, Arcadia, controlada entonces por la japonesa Mitsui. Arcadia, según la denuncia de una compañía rival (Tosco), jugó con éxito durante un mes a marcar, ella sola, el precio del brent. En el póquer, eso se llama jugar con cartas marcadas. ¿Cómo lo hizo? En el mercado over the counter y tomando posiciones que le permitían controlar toda la cadena del valor. El resultado fue que entre el 21 de agosto de 2001 y el 5 de septiembre del mismo año, una sola compañía, supuestamente, controló los precios de uno de los crudos de referencia al margen de cualquier control. El asunto beneficiaba a la compañía, pero perjudicó a toda la cadena de intermediarios en el negocio. Probablemente fue denunciada por ello. Jugó con fuego y se quemó. Como consecuencia del escándalo, Platt's tuvo que cambiar la fórmula para fijar el precio oficial del crudo brent.

Alfonso Mingarro, responsable de trading de la petrolera Cepsa, recuerda el caso. Pero, aun admitiendo que toda posibilidad que pueda ser imaginada, puede ser realizada -simple cuestión de tiempo-, Mingarro subraya que, en estos momentos, manipular los precios y los mercados es muy complicado. Sencillamente, sostiene, para manipular el mercado, en todo o en parte, haría falta controlar tales volúmenes de petróleo que sería prácticamente imposible.

Lo que sí se admite es que el mercado del “barril de papel” ha adquirido dimensiones impensables hace apenas cinco años. “Entonces”, señala Mingarro, “por cada barril físico de crudo se negociaban entre cinco y diez de papel”. ¿Y ahora? Nadie se aventura a hacer un cálculo.

Sólo de vez en cuando, voces acostumbradas a remar contracorriente se atreven a hacer diagnósticos precisos. El multimillonario George Soros ha sostenido públicamente que “la especulación está afectando cada vez más al precio, y éste tiene una forma parabólica típica de las burbujas”. En la misma línea, el director gerente de Oppenheimer & Co, Fadel Gheit, sostiene que el juego de oferta y demanda no puede explicar que el precio suba en porcentajes superiores al 60% en menos de seis meses. “Llevo 30 años en este mercado y nunca vi algo igual”, señalaba Gheit en una entrevista a la revista Foreign Policy hace apenas seis meses.

Y es que, en el último año, la escalada de precios ha sido brutal pero, bien mirada, no hay elementos de inestabilidad nuevos que expliquen la escalada. Los problemas geopolíticos siguen siendo los mismos que hace un año (Irán, Irak, Nigeria), las reservas petroleras de países como EEUU siguen altas -más que nunca, según algunos expertos-, el dólar goza de la misma mala salud y debilidad y, si acaso, lo único que se ha reforzado es el miedo. Luego, si no hay factores nuevos, habrá que concluir que algo por determinar está pasando en los mercados. Algo más, quizá, que la eterna tensión entre una demanda de crudo al alza y una oferta que apenas es suficiente para cubrirla.

Aunque a lo mejor se tiende a dramatizar el asunto y lo que conviene es aceptar que vivimos en una sociedad devoradora de recursos que no son eternos pero que quizá sí son baratos. En un reciente artículo, el catedrático de Recursos Energéticos de la Universidad de Barcelona Mariano Marzo recordaba -previa cita del profesor sueco Kjell Aleklett- que un litro de gasolina suministra energía por 10 kilovatios a la hora, cifra equivalente al esfuerzo que habría que hacer para subir con una cuerda 10 coches de 1.200 kilos a la cúspide de la torre Eiffel. Todo ello por un precio de 1,20 euros (gasolina sin plomo 95), poco más o menos lo que cuesta una cola embotellada. Y ¿cuántos refrescos serían necesarios para tener energía suficiente para subir 1.200 coches a lo alto de la torre Eiffel? El mundo consume, dicen los especialistas, 160.000 litros de petróleo por segundo. No es de extrañar que alrededor de tal hemorragia proliferen especuladores, gurús, teóricos, técnicos, falsos profetas y hasta simples bandidos. Es probable, además, que el núcleo del problema -una escalada de precios que asusta- tenga más que ver con el juego de oferta y demanda que con maniobras extrañas. Pero está claro también que las tuberías por las que discurren las decisiones que orientan los precios permanecen ocultas para la mayor parte de los ciudadanos y, lo que es peor, también para los Gobiernos.
No es fácil hallar un único culpable del alza del barril. Ni el Congreso Mundial del Petróleo en Madrid ni la cumbre de Yeda han dado respuesta a cómo frenar la escalada del crudo.
¿Una gigantesca especulación o falta de petróleo en el mercado en un momento de creciente demanda? Durante una semana (finales de junio de 2008), productores consumidores y firmas han debatido en el Congreso Mundial del Petróleo de Madrid, como hicieron poco antes en Yeda, cuál es la causa de que el barril alcance el estratosférico precio de 146 dólares. Y no hubo acuerdo sobre la causa de una tercera crisis petrolera que pone en jaque la economía. 

Para países consumidores y (empresas) petroleras, la culpa es de la conjunción de una fuerte demanda y de una oferta insuficiente e incierta. Y la responsabilidad es de los productores, que no elevan el bombeo para acabar con la cada vez más ajustada relación oferta-demanda, factor que sobresale sobre una serie de interacciones cuya confluencia dispara el barril. “La especulación no puede convertirse en chivo expiatorio. Es la acusación fácil”, ha dicho la AIE, que culpa a la restricción de oferta y a la débil actividad refinera. 

Para los productores, la oferta responde a la demanda, no falta suministro, y el alza se debe a una especulación crecida tras la crisis del subprime; a las tensiones geopolíticas; a la caída del dólar; al cuello de botella refinero y a los biocarburantes. El presidente de la OPEP, Chakib Jelil juzga que muchos se enriquecen con el mito de que faltará crudo y ha recordado que hay reservas para 40 años: “no hay crisis de suministro, sino de precios”. “Elevar la oferta no bajará el precio porque el alza se debe a la especulación”, ha dicho el rey saudí. Pero no es el único factor:

❚ Especulación. Según la OPEP, el 60% del alza del crudo (entre 50 y 65 dólares) se debe a la especulación. Consumidores y petroleras no lo creen. “No hay pruebas de que sea el origen. El dinero se apunta a un mercado en progresión, no lidera la subida”, ha dicho el ministro norteamericano Bodman. “No puede culparse a los especuladores”, dijo en Madrid Jeroen van der Veer, patrón de Shell, mientras que el jefe de BP, Tony Hayward, habla de “mito de la especulación” y cree que “el alza no está ligada a una burbuja especulativa”. Pero otros expertos apoyan a la OPEP y apuntan a la  especulación, ya que las inversiones han acudido al mercado de materias primas como refugio por la crisis de otros. Por eso en Yeda se pidió más transparencia y regulación.

❚ Oferta incierta y demanda en alza. Para los consumidores, el gran culpable es una oferta insuficiente que coincide con un alza de la demanda impulsada por los emergentes (China, India). Ambos factores, junto a una exigua capacidad excedentaria de bombeo (2,75 millones de barriles/día) crea el mal: el temor a que la oferta sea rebasada por la demanda. Y, de hecho, la AIE alerta de una gran caída de la oferta desde 2010. Pero la OPEP donde ve incertidumbre es en la demanda, lo que resta inversión en capacidad.

❚ Caída del dólar. Según la banca Oppenheimer, la depreciación del dólar (la divisa en la que se paga el crudo) ha elevado el barril entre 10 y 15 dólares.

❚ Riesgos geopolíticos. Nadie discute su impacto, plasmado hoy en la crisis Irán-Israel; el conflicto nigeriano y el miedo a ataques terroristas al crudo saudí.
- Secretos y mentiras (bastante información y algunas “intoxicaciones”)
Rusia está empujando con fuerza la creación de un gran cartel del gas, que el Kremlin encabezaría.

Se está perfilando en el contexto de la unión económica llamada EvrAsEs, que aglutina a Rusia con las antiguas repúblicas de la URSS: Kazajstán, Uzbekistán, Turkmenistán y Kirguizistán. Esta OPEP del gas se llamaría Manngo y utilizaría a la primera empresa de gas del mundo, Gazprom, manejada por Putin y sus sucesores, como ariete de esta poderosa organización. Gazprom acaba de tomar posiciones en la industria del gas de Serbia y Austria.

Si este proyecto se lleva a cabo como aparenta su perfil y padrinos, Europa va a pagar la factura, no sólo económica sino también política…
Rusia tiene muy buenas bazas que corresponden más bien a un concepto periclitado del Estado todopoderoso e intervencionista. Europa tiene el mercado y el arma normativa. Y luego está el emergente sector de las energías alternativas. 

¿Quién ganará?

(Negocios - 1/2/08)

El precio récord del crudo da más credibilidad a la tesis del “peak oil”
Hubbert basó su tesis publicada en 1956 en la premisa matemática de que la producción petrolera en EEUU tendría una distribución estadística natural y simétrica; es decir, que en el momento en el que se hubiera extraído el 50% de sus reservas, la producción empezaría a disminuir y que el declive sería una imagen de espejo del aumento previo. Supuso que los geólogos habrían descubierto exactamente la mitad del petróleo ya en 1968-1970, el momento del peak oil. El total de todas las reservas sería de 170.000 millones de barriles. No quedaría casi nada en el 2020. Acertó…
Geólogos como Colin Campbell o Kenneth Deffeyes, de la Universidad de Princeton, han elaborado curvas parecidas a la de Hubbert para calcular que la producción mundial alcanzará su propio cenit en el 2010, el 2020 o el 2030. Matt Simmons, el banquero de Houston (Texas) autor del libro Ocaso en el desierto, cree que el punto de inflexión ya se alcanzó en el 2006. Todos citan el aumento prodigioso de la demanda en los países asiáticos y la dependencia creciente de los viejos yacimientos. El 80% del petróleo procede de campos descubiertos antes de los años setenta, y gran parte depende de cuatro o cinco grandes campos en Arabia Saudí. El ritmo de descubrimiento de nuevos yacimientos ha caído y disminuye la ratio de sustitución de las reservas contabilizadas por las empresas petroleras… 

(La Vanguardia - 16/3/08)

Los productores de hidrocarburos ajenos a la organización no están en condiciones hoy por hoy de aportar más crudo al mercado. El descontrol de los precios de los hidrocarburos es hoy tal que ya ni siquiera la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) descarta que el barril de crudo alcance los 200 dólares. Es un pensamiento que también tienen en mente otros productores y, sobre todo, las naciones consumidoras…

“Si el dólar continúa su carrera bajista, no cabe descartar que el barril de petróleo llegue a cotizar a 200 dólares”, ha señalado recientemente el presidente de la OPEP, el argelino Chakib Jelil. Muy didáctico, Jelil recordó que el crudo está ligado al dólar, moneda en la que se compra y vende y dijo que “un retroceso del dólar del 1% provoca una subida de 4 dólares en el precio del barril.

Es un movimiento que puede darse a la inversa: una apreciación del billete verde del 10% podría recortar en 40 dólares el actual precio del crudo”, que flirtea con los 120 dólares…
(Negocios - 2/5/08)

Con el petróleo por las nubes, la energía nuclear es ahora más que nunca una alternativa. Luís Echávarri, español que dirige desde París la Agencia Nuclear de la OCDE, defiende la competitividad de esta energía en términos ambientales y de coste…
-En términos de costes, ¿cuánto vale un megawatio (MW) hecho con nucleares frente a otro tipo de componentes como el gas natural o el carbón?

-Frente al carbón tiene la gran ventaja de no emitir CO2, no es tanto una ventaja de coste. Con el gas natural sí es una cuestión de coste, ya que aproximadamente el coste del MW nuclear es un 60% del de una central de gas. Un MW/hora en una central nueva costará entre 45 y 46 euros, mientras que con gas natural vale entre 70 y 80. El precio del gas depende del petróleo, y una vez que el barril de petróleo está a 40-45 euros la energía nuclear es competitiva con el gas natural. Imagínese ahora que está a 110 dólares o más…

(ABC - 3/5/08)

No hay mal que por bien no venga. En los últimos tres años, el precio del barril de petróleo se ha duplicado, y ayer rompió la barrera psicológica de los 120 dólares. Con semejante subida, los agricultores de los países en vías de desarrollo no pueden pagar gasolina para los tractores.

Así que en el oeste de India, han decidido volver a utilizar los camellos, que no sólo no consumen gasoil, sino que duran bastante más que un tractor -un dromedario puede vivir 80 años- y se alimentan de lo que pillan por el desierto. El resultado ha sido una inflación del precio de los camellos. Un dromedario macho puede valer hoy 40.000 rupias (624 euros), es decir, entre cuatro y ocho veces su precio de 2005, según informaba el sábado el diario Financial Times…

(El Mundo - 6/5/08)

Cada año, América Latina y el Caribe pierden cerca de US$ 50.000 millones por evasión de impuestos de empresas transnacionales que operan en la región. Y esto está limitando seriamente el desarrollo de esos países, señala la organización Christian Aid en un informe dado a conocer esta semana. La investigación de la ONG británica vincula estas millonarias pérdidas a la mortalidad infantil y advierte que con ese dinero, cada día en América Latina se podría salvar la vida de 300 niños menores de cinco años. 

Las multinacionales que son blanco de las acusaciones: British Petroleum (BP), Wal-Mart, Royal Dutch Shell y ExxonMobil entre otras no quisieron dar declaraciones al respecto al ser consultadas por BBC Mundo. En la mayoría de los casos, adujeron que no querían entorpecer sus relaciones con los gobiernos huéspedes. Según el informe, esta millonaria pérdida significa un obstáculo a un crecimiento sostenible e independiente de los países pobres…

(BBCMundo - 17/5/08) 

El precio del petróleo volvió a romper este jueves un récord, llegando a US$ 135 por barril en el mercado asiático. El alza va en línea con la tendencia que se ha mantenido durante los últimos meses, pero ¿es esto una burbuja o el precio real? 

Especular sobre el precio que alcanzará el petróleo es un deporte no sólo de corredores de bolsa, sino de analistas y políticos. 

El precio del barril tocó los US$ 100 a principios de año y, con Goldman Sachs a la cabeza, muchos predicen que llegará a los US$ 200 hacia fin de año. 

“La posibilidad de que el precio por barril se sitúe entre US$ 150 y US$ 200 en un período de entre seis y 24 meses, es cada vez más probable, aunque es todavía muy incierto saber cuándo el precio alcanzará su punto máximo”, dijo en mayo el informe de un grupo de analistas de Goldman Sachs, liderados por Arjun N. Murti… 

La creciente demanda de las llamadas economías emergentes, como China e India, sumada a la inestabilidad política de exportadores de peso como Irán o Nigeria, explicarían este continuo salto de los precios. 

Sin embargo, analistas prestigiosos como Fadel Gheit, director gerente de Oppenheimer & Co o William Engdahl del Centro de Investigaciones sobre la Globalización, están apuntando en otra dirección: la especulación. 

Según estos analistas, el petróleo que se comercia en el mercado de futuros -donde se venden barriles a un precio fijo en una fecha determinada- tiene un impacto directo y deliberado en el precio del petróleo que se vende y compra diariamente… 

(BBCMundo - 22/5/08)

 Hace diez años, el barril de crudo costaba US$ 10. En las últimas semanas ha llegado a cotizarse en el mercado a US$ 135 y su impacto lo vienen sintiendo tanto consumidores como empresas y las economías de países ricos y pobres. 

En este contexto, el riesgo de huelgas e inestabilidad social se ha transformado en una realidad…
(BBCMundo - 29/5/08) 

No parece una idea admisible pensar que el acceso a un nivel de vida aceptable de nada menos que 5.300 millones de personas vaya a lograrse a un coste cero. La nueva hornada de consumidores de las economías emergentes ha tenido como consecuencia un encarecimiento a escala planetaria de todos los materiales básicos: combustibles, metales, minerales, cultivos, ganadería... Las consecuencias para el mundo occidental están a la vista. Para empezar, el IPC armonizado de la zona euro ha pasado en 12 meses del 1,9% al 3,3% y el de España, del 2,4% al 4,7%. Pero, ¿es todo, oferta y demanda? Los números dicen que no. Los especuladores financieros están pescando en río revuelto. Los datos de los mercados de futuros de EEUU revelan que los llamados inversores no comerciales controlan por término medio el 30% de la negociación mundial de materias primas…

Sólo en petróleo, la materia prima por excelencia, en la plataforma Nymex de Nueva York se negocia a diario un volumen equivalente a 527,4 millones de barriles. La cifra equivale a seis veces el consumo mundial de crudo, lo que da una idea de la relación de fuerzas entre los mercados financieros, que centralizan la negociación y distribución de productos, y el consumo real. “En términos generales sí se puede concluir que hay una burbuja financiera”, concluye Mark Phillips, director de inversiones y estrategia global de Scottish Widows. “Pero la situación de fondo es bastante compleja”, matiza de inmediato. “El boom actual de las materias primas es diferente de otros vistos en el pasado, debido al alcance de la creciente demanda de los países emergentes respecto al suministro, tanto el existente, como el potencial”, señala Phillips, cuya conclusión es clara: “Lo razonable es esperar que los precios de las materias primas no regresarán a los niveles de años pasados, sino que terminarán situándose de forma estructural y a largo plazo en unos niveles más elevados”…
(Cinco Días - 7/6/08)

Así que tenemos dos preguntas: ¿son los especuladores los principales, o incluso los máximos, responsables de la subida de precios del petróleo? Y si no lo son, ¿por qué han insistido tantos analistas, año tras año, en que hay una burbuja del petróleo?...

La única manera de que la especulación pueda producir un efecto permanente en los precios del petróleo es si se produce una acumulación física, un aumento de las reservas particulares de la repugnante sustancia negra. Esto es de hecho lo que sucedió a finales de los años setenta, cuando el impacto de la interrupción del suministro iraní se vio agravado por el pánico generalizado que llevó a una acumulación de las reservas.

Pero esta vez no ha sido así: a lo largo de todo el periodo de la supuesta burbuja, las reservas se han mantenido más o menos a niveles normales. Esto nos dice que el aumento de los precios del petróleo no es la consecuencia de una especulación desmedida. Está provocado por factores esenciales, sobre todo la creciente dificultad de encontrar petróleo y el rápido crecimiento de economías como la de China. El aumento de los precios del petróleo en estos últimos años era inevitable para impedir que el crecimiento de la demanda excediera el crecimiento de la oferta.

Afirmar que el alto precio del petróleo no es una burbuja no significa que los precios no vayan a bajar nunca. No me sorprendería si una reducción de la demanda provocada por los efectos retardados de los elevados precios vuelve a colocar el precio del crudo por debajo de los 100 dólares por una temporada. Pero sí significa que los especuladores no son los protagonistas de la historia…
Lo más probable es que las consecuencias de esta escasez no sean apocalípticas: Francia consume solamente la mitad de petróleo per cápita que Estados Unidos y, sin embargo, la última vez que me fijé, París no me pareció un páramo salvaje. Pero todos los pronósticos indican que nos dirigimos hacia un futuro en el que el ahorro de energía será cada vez más importante y en el que puede que, ¡horror!, muchas personas tengan que ir a trabajar en transporte público.

A mí, este panorama no me parece especialmente aborrecible, pero a mucha gente, principalmente de derechas, sí. Y por eso quieren creer que con que Goldman Sachs dejara de tener esa actitud tan negativa, enseguida regresaríamos a la época dorada del petróleo abundante. (Paul Krugman)
(El País - 8/6/08) 

Cuando inversores y consumidores se pregunten cómo es posible que el precio del petróleo esté tan alto, pueden reflexionar sobre este dato: en las dos primeras semanas de este mes se han negociado en el mercado ICE de futuros contratos sobre el Brent que equivalen a 34,5 veces la demanda mundial.

ICE es la mayor plaza financiera del mundo de productos financieros sobre el Brent, un tipo de petróleo de elevada calidad que se extrae en el Mar del Norte y que marca la pauta de los precios para Europa. A las puertas del verano y, por tanto, de un nuevo pico estacional del consumo, el volumen negociado este año rebasa los 31.800 millones de barriles. Esto supone superar todo lo que se movió en 2005 y un 83,9% más que las transacciones del año 2000. El promedio diario de junio es de 333,4 millones de barriles, un 22% más que entre enero y mayo y 3,8 veces el consumo real de petróleo en el mundo…
La plataforma financiera Nymex es la principal intermediaria para futuros del crudo ligero West Texas, el indicador de EEUU. Pues bien, la suma de los contratos de ICE y Nymex llegó a alcanzar el miércoles de la semana pasada la vertiginosa cifra de 1.109,7 millones de barriles. Para ponerlo en contexto, el dato equivale a 12,8 veces el consumo diario global, que la Agencia Internacional de la Energía (AIE) cifra en 86,77 millones…

En el ICE y en el Nymex hay contratos hasta 2016, pero la parte del león se la llevan los futuros para entrega en los próximos seis meses. Los especuladores o inversores no comerciales representan un 25% de este gran negocio.

La AIE ha alertado de que los precios actuales no son sostenibles y pueden conducir a una recesión planetaria. El consumo de petróleo por unidad de PIB se ha reducido un 43% en los últimos 40 años en todo el mundo, pero la eficiencia no basta. Mientras la demanda de petróleo crece, el suministro está anquilosado y encontrar nuevos yacimientos es cada vez más costoso y más difícil. El resultado de esa dinámica es evidente…
(Cinco Días - 16/6/08)

Hace muchos años que las condiciones de oferta y demanda de petróleo evidencian que la cotización sólo tiene un camino y ese es el de una subida sin tregua. A la pregunta de si llegará el barril a 200 dólares, la única respuesta válida es sí. Otra cosa es que eso ocurra pasado mañana, tal como algunos han vaticinado ya.

El argumento clave para la hecatombe petrolífera es que no hay burbuja especulativa, sino una férrea corriente de fondo: consumo en apogeo, focalizado en Asia, y suministro en acelerado declive. Una verdad con demasiados matices…

La tan traída inelasticidad de la demanda está directamente relacionada con que el combustible está subvencionado en casi toda Asia y Oriente Próximo. El gasto público necesario para mantener ese esquema es tan inmenso que no es sostenible en el tiempo.

Pese a todo, está claro que ha tenido lugar un cambio estructural en los precios. Por ello, lo más sensato es comenzar a aplicar desde ya medidas que atajen el despilfarro energético. El petróleo consumido por unidad de PIB en España es un 20,7% superior al de EEUU. En 10 años, los americanos han mejorado su eficiencia un 13,5%; los españoles, un 7%. Luego nos llevamos las manos a la cabeza.

(Cinco Días - 17/6/08)

En un intento por calmar las preocupaciones sobre los precios récord de la gasolina, el presidente de Estados Unidos, George W. Bush, pidió al Congreso abolir la prohibición para extraer petróleo en alta mar en las costas del país. 

Las restricciones se han vuelto “obsoletas y contraproducentes”, aseguró el mandatario este miércoles. Según el presidente, este tipo de extracción de crudo podría darle a Estados Unidos recursos energéticos por 18.000 millones de barriles…

“La Administración de Información Energética advirtió que aún si se inicia ahora la explotación en alta mar, los precios no caerán hasta el 2030”, señaló Harry Reid, presidente del Senado. “A pesar de lo que dice el mandatario y el candidato republicano John McCain, junto con sus amigos los petroleros, el hecho es que EEUU sólo cuenta con el 3% de las reservas mundiales de crudo y utiliza un cuarto”, agregó… 

(BBCMundo - 18/6/08)
Dolores de cabeza. Es lo que produce el alza imparable del precio del petróleo a políticos, economistas, inversores y a todos los ciudadanos que ven cómo cada día sus bolsillos están más vacíos. La última burbuja reconocida en los mercados financieros fue la tecnológica. Aquella vez, el índice de referencia, el estadounidense Nasdaq Composite, subió en poco más de dos años el 257% -de octubre de 1998 hasta su máximo histórico de 5.048,62 puntos en marzo de 2000-, momento desde el cual el  precio del barril West Texas (el de referencia en EEUU) ha crecido un 444%.

¿Es esto una señal de que la caída está cerca? ¿Hasta dónde puede subir? En el último año, desde el mínimo de enero de 2007, el alza del petróleo asciende a 176%. La causa es un auge económico mundial que ha sido más fuerte, duradero y extendido que cualquier otro en la historia contemporánea.

Asia ha abierto un camino seguido por África y América del Sur. “La escasez de materias primas suele aparecer después de largos periodos de prosperidad mundial y, en este sentido, la actual expansión no se diferencia de las demás”, señala Kenneth Rogoff, profesor de la Universidad de Harvard y ex economista jefe del FMI.

“No hay ninguna diferencia entre ésta, la de las punto.com, la inmobiliaria, la del Dow Jones de los años 20, la de South Sea o la de los tulipanes holandeses”, señala Stephen Schork, presidente de Schork Group, empresa que asesora a la OPEP y a compañías petrolíferas.

Pero, esta vez, el debate que está sobre la mesa es si la fuerte subida tiene su origen en la especulación o es un ajuste entre una demanda creciente y una oferta cada vez más insuficiente. 

En los últimos cinco años, la demanda de especuladores en el mercado de futuros de petróleo ha aumentado en 850 millones de barriles, cifra muy similar a los 920 millones de barriles que ha crecido la demanda en China, según datos del departamento de Energía de EEUU…

(Negocios - 18/6/08)

Nadie sabe a ciencia cierta cuál será la evolución de precios del petróleo en lo que queda de 2008 y 2009. Muchos analistas lo sitúan por encima de 150 dólares el barril en pocos meses. Lo que sí parece es que a corto plazo no va a iniciar una tendencia a la baja. El crecimiento del consumo ante la fuerte demanda latente de los países en desarrollo seguirá poniendo presión sobre las capacidades de los productores de petróleo. Para que se produjera un ajuste apreciable, o bien se tendrían que poner en producción nuevas explotaciones a corto plazo a costes inferiores a los costes marginales actuales, o bien tendría que caer la demanda como consecuencia de una profunda y prolongada recesión a nivel mundial (una cosa es que Estados Unidos y otros países occidentales entren en recesión y otra que la economía mundial en su conjunto lo haga). 

La buena noticia es que los elevados precios impulsarán a los países, sus Gobiernos y sus ciudadanos a adoptar medidas que fomenten la eficiencia energética y la sustitución del petróleo y sus derivados por otras fuentes de energías menos contaminantes y menos dependientes de factores exógenos que no controlan.

Y, mientras tanto, que nadie se asuste. Las reservas probadas de petróleo a nivel mundial crecen cada año de forma ininterrumpida desde que existen estadísticas más o menos consistentes. Lo que probablemente se haya agotado por muchos años es el petróleo barato…
(El Confidencial - 18/6/08) 

Los precios del petróleo se han duplicado en el último año hasta el entorno de los 140 USD por barril. Este precio significa un máximo histórico a precios ajustados por inflación. El anterior fue en 1980 y era el equivalente de 95-100 USD por barril. 

¿Va a seguir subiendo? 

Sin duda puede hacerlo. La demanda y el suministro están en ciclos diferentes y, mientras la primera crece a ritmos del 1.76% en la última década y se espera que crezca un 37% hasta el año 2030, según el informe anual de la Energy Information Administration americana lo que supondría sólo en Estados Unidos 7 millones de barriles diarios. El problema es que los nuevos descubrimientos de campos petrolíferos no siguen esa tendencia. Incluso teniendo en cuenta la producción de crudo a partir de arenas bituminosas de Canadá, una tecnología todavía en desarrollo, la producción podría incrementarse en 4 millones de barriles.

 Pero el mayor problema para el precio del petróleo a largo plazo no es la mayor demanda de Estados Unidos, sino el crecimiento de las economías emergentes, sobre todo de China e India. Por ejemplo, desde 2002 la demanda de China crecido casi un 50% hasta los 7,6 millones de barriles/día.
Además, aparentemente a los productores de petróleo les está siendo difícil incrementar la producción. Quizá es que el Hubbert Peak (Pico de Hubbert) del petróleo está ya aquí…

(El Confidencial - 18/6/08)

El rey saudí, Abdala bin Abdelaziz, afirmó hoy ante representantes de los productores y consumidores de crudo que su país está dispuesto a responder la creciente demanda en el mercado de petróleo, aunque rechazó la acusación contra la OPEP de ser el responsable de la escalda del precio. 

En un discurso inaugural de la “Reunión de Energía de Yeda”, que comenzó hacia las 13.45 hora local (10.45 GMT), el rey insistió en que “hay otros factores responsables de la rápida e injustificada alza”, entre las que citó las especulaciones, el aumento del consumo y “los crecientes impuestos en los estados consumidores” sobre la energía…
(La Vanguardia - 23/6/08)

Los productores y los consumidores de crudo concluyeron hoy su reunión en Yeda con una recomendación en favor del aumento de las inversiones de las dos partes en todos los sectores de la industria petrolífera, especialmente la producción y el refinamiento, según un comunicado final. 

La reunión, que duró más de tres horas, y en la que estuvieron presentes representantes de 35 países, 25 compañías y 7 organizaciones internacionales, no tomó ninguna decisión para aumentar la actual oferta como medio para frenar la subida de los precios. 

El comunicado, leído tras la clausura del encuentro por el ministro de Petróleo saudí, Ali Al Naimi, pide mientras tanto “transparencia en los mercados financieros”, y subraya que “la escalada del precio perjudica tanto a los productores como a los consumidores”… 
(La Vanguardia - 23/6/08)

Los especuladores se han convertido en los principales participantes de los mercados de futuros del crudo, y casi duplicaron su cuota en los últimos ocho años. En 2000 controlaban el 37% en la Bolsa Nymex, y el resto estaba en poder de refinerías o aerolíneas. En abril de este año, los especuladores controlaban el 71% de los contratos, según datos proporcionados a la Comisión de Energía y Comercio de la Cámara de Representantes por el supervisor del sector, la Comisión de Operación de Futuros de Materias Primas (CFTC, por su sigla en inglés).
“Esto hace preguntarse si los precios futuros del crudo se han desvinculado del suministro subyacente y los fundamentales de demanda y si los mercados de materias primas se han convertido en un casino para especuladores sin escrúpulos que se enriquecen a costa del pueblo estadounidense”, dijo el representante demócrata John Dingell, presidente de la comisión.

“Los datos de la CFTC ilustran un cambio radical en el mercado de futuros del crudo: de uno utilizado principalmente por los compradores y vendedores para protegerse del riesgo de un alza en los precios a uno en el que la mayoría de los participantes son especuladores'”, según un memorando preparado por la comisión.
El representante Bart Stupak, presidente de la subcomisión de investigaciones, dijo el 20 de junio que la especulación estaba sumando entre 65 y 70 dólares al precio del barril de crudo. Stupak, demócrata de Michigan, ha introducido varios proyectos de ley, destinados a limitar la especulación en los mercados de crudo o a aumentar la supervisión de los mercados por parte de la comisión…

(Cinco Días - 24/6/08)
En lo concerniente a la evolución futura del precio del petróleo y las materias primas, merece la pena analizar la iniciativa del Senado americano de investigar la especulación financiera en los mercados de futuros de materias primas, incluido el petróleo.

El precio de las materias primas ha crecido más en los últimos cinco años que en cualquier otro periodo en los últimos doscientos años, llegando en este quinquenio a duplicarse e incluso a triplicarse. A diferencia de la crisis del petróleo de 1973, en la que se produjo una crisis de oferta por el embargo de los países productores, ahora no existe un problema de oferta. Por tanto, el problema se encuentra en la demanda. Indudablemente, parte de este incremento de la demanda es achacable a la pujanza de países como India o China, pero no parece suficiente para justificar todo el incremento de precios.

Algunos de los testimonios vertidos ante el comité del Senado americano que está llevando a cabo la investigación son cuanto menos sorprendentes. Así, un gestor de un hedge fund creado en 1995 (Michael W Masters, socio y gestor de Marters Capital Management, LLC), comentó la incorporación de determinados inversores institucionales en los mercados de materias primas a partir del estallido de la burbuja tecnológica. Estos inversores engloban: Fondos de Pensiones, Fondos Soberanos, Fondos de Universidades y otras instituciones. En conjunto mantienen una posición en futuros de materias primas más elevada que cualquier otro tipo de participante en dicho mercado…

Como dato anecdótico, la demanda anual china de petróleo se ha incrementado en 920 millones de barriles en los últimos cinco años. En el mismo periodo, la demanda de los inversores institucionales comentados se ha incrementado en 848 millones de barriles, casi el mismo incremento que el de la demanda china.

Estos inversores han incrementado vía el mercado de futuros su posición en 1,1 billón (americano) de barriles de petróleo en los últimos cinco años, lo que supone 8 veces el aumento de las reservas estratégicas de petróleo de EEUU…
(El Confidencial - 24/6/08)

Tal y como se sospechaba, los especuladores controlan el 70% del petróleo que se intercambia en la Bolsa de Nueva York, según ha revelado una investigación del Congreso de EEUU, que sopesa medidas para atarles las manos.

La presencia de los especuladores ha dado un vuelco al negocio de la compraventa de crudo, pues en 2000 sólo controlaban un 37% del mercado, según datos que la Comisión Mercantil de Futuros de Materias Primas dio al comité de Energía y Comercio de la Cámara Baja, informa Efe.

Los futuros nacieron como un mecanismo para que refinerías, aerolíneas y otros grandes compradores de petróleo pudieran firmar contratos a un precio fijo por cierto tiempo y evitar así la volatilidad a corto plazo. Sin embargo, el mercado está ahora dominado por especuladores como fondos de pensiones y bancos de inversión que no llegan nunca a tomar posesión del crudo.
Ellos ven esta materia prima como una inversión tan atractiva como las acciones de una empresa y muy resistente frente al efecto corrosivo de la inflación. Su deseo de equilibrar las carteras con esas apuestas ha contribuido, según muchos expertos, a la subida del precio del petróleo, que se ha convertido en un tema principal en la campaña presidencial en Estados Unidos y de los legisladores…

El Comité estudia un proyecto de ley que obligaría a los inversores a ofrecer más información sobre sus posiciones y usar más dinero en efectivo para comprar, en lugar de pedirlo prestado. También impediría que los fondos de pensiones y bancos de inversión posean materias primas.

Medidas de este calibre harían caer el precio del barril en “entre 30 y 60 días” hasta los 65 dólares, según predijo en la audiencia Fadel Gheit, director gerente del banco de inversión Oppenheimer. Edward Krapels, director de la consultora Energy Security Analysis, coincidió: “Habría una estampida para liquidar las posiciones”.
Gheit calculó que entre 10 y 15 dólares del valor actual del barril de crudo (el Texas costaba ayer unos 133 dólares) se deben a la depreciación del dólar, porque el petróleo se cotiza únicamente en la divisa estadounidense y, al caer ésta, el crudo debe subir para mantener su valor real. Por encima de los 65 dólares, el resto del precio “sería básicamente especulación”, según Gheit…
(ABC - 26/6/08)

¿Por qué están disparándose los precios del crudo? ¿Volverán a la normalidad? Fatih Birol, economista jefe de la Agencia Internacional de la Energía (AIE) en París, explica en qué medida es real el llamado “pico” del petróleo, por qué son indispensables los biocombustibles y cómo es posible que China determine lo que pagamos en la estación de servicio…

Estamos entrando en un nuevo orden energético mundial. Hoy la demanda de oro negro está dominada por China, India e incluso los propios países de Oriente Medio. El momento de los principales actores del pasado reciente -es decir, los miembros de la OCDE, los países ricos, Estados Unidos, Europa y Japón- ya ha pasado. Es otra época. 

-¿Por qué no hay una mayor oferta de petróleo, dados los elevados precios actuales? 

-Hasta ahora, la mayor parte del crudo lo producían las 5 mayores multinacionales petroleras, las llamadas Big Oil. Pero las reservas de su propiedad están disminuyendo, y no tienen acceso a depósitos nuevos, que se encuentran sobre todo en países de Oriente Medio, donde, en la mayoría de los casos, las compañías nacionales son, por ley, las únicas que pueden invertir. Es decir, aunque las multinacionales tengan el capital y la tecnología, no tienen acceso a las reservas. Por tanto, el crecimiento futuro tiene que surgir, en gran medida, de las compañías nacionales, y quizá el precio no sea ya el factor principal cuando tomen sus decisiones (de producción), porque, para muchos Estados, el petróleo es su única riqueza natural, y ellos, con toda legitimidad, la valoran y quieren dejar ese legado a las generaciones futuras. 
-¿Cree en la teoría del “pico” del petróleo? 

-Por supuesto que sí, pero la pregunta es: ¿cuándo? Las reservas mundiales son limitadas. Tenemos petróleo convencional y no convencional. Tenemos “oro negro” en el Mar del Norte y en el golfo de México. Tenemos más crudo en los países de la OPEP (Organización de Países Exportadores de Petróleo). Lo que puedo decir es que, un día, el petróleo convencional mundial llegará a su máximo…

-¿Hasta qué punto se explica el precio actual del crudo por la especulación financiera? ¿Existe una “burbuja” del petróleo, como afirman el financiero y filántropo George Soros y otros? 
-Es indudable que existe especulación financiera, pero el principal motivo de los precios elevados es la creciente percepción en los mercados de que, en el futuro, la oferta quizá no será suficiente para satisfacer la demanda. Esa incertidumbre es terreno abonado para los especuladores, que sirven de detonantes en ese aumento. 

-¿Se mantendrán los precios a este nivel durante, por ejemplo, los próximos 12 meses? ¿Está de acuerdo con el cálculo del banco de inversiones Goldman Sachs de que el crudo alcanzará los US$ 200 por barril en 2009? 

-Como economista jefe de la AIE, la ley me impide hacer predicciones sobre ello. Pero lo que sí puedo decir es que creo que, durante los próximos años, vamos a ver una trayectoria de precios elevados. Tal vez haya zigzags, pero me sorprendería que bajasen a los niveles de hace 3 ó 4 años, a largo plazo…

(Urgente24 - 26/6/08)

Los precios récord del crudo han creado un enfrentamiento entre las gigantes petroleras occidentales y grandes naciones productoras cuando la industria se prepara para su mayor encuentro en tres años.

Miles de delegados coincidirán en Madrid la semana próxima para el Congreso Mundial del Petróleo (WPC por sus siglas en inglés) donde ofrecerán explicaciones controvertidas de los precios récord del crudo. Los consejeros delegados de la industria probablemente responsabilizarán a la falta de suministro y los ministros de energía culparán a los inversores especulativos.

El viernes el petróleo sobrepasó los 142 dólares el barril…

(Reuteres - 27/6/08)

El Congreso siempre ha tenido debilidad por los expertos que les dicen a sus miembros lo que quieren oír, ya sean economistas de la oferta que declaran que los recortes fiscales aumentan la renta o escépticos frente al cambio climático que insisten en que el calentamiento global es un mito. Ahora mismo se ha dado vía libre a los analistas que afirman que los especuladores incontrolados son los responsables de que el galón (4,546 litros) de gasolina cueste cuatro dólares.

En mayo, Michael Masters, director de un fondo de cobertura, soltó una bomba cuando comunicó a un comité del Senado que la especulación es la principal causa de la subida del precio del petróleo y de otras materias primas. Presentó tablas en las que se veía el crecimiento del mercado de futuros del petróleo, en el que los inversores compran y venden promesas de entregar el petróleo en una fecha posterior, y afirmó que “el aumento en la demanda procedente de especuladores de índice” -el término con el que él califica a los inversores institucionales que compran futuros de productos básicos- “equivale prácticamente al aumento en la demanda procedente de China”.

Muchos economistas se mofaron de él, ya que la singular afirmación de Masters implicaba que apostar por un precio más elevado del petróleo -porque eso es lo que significa comprar un contrato de futuros- equivale a quemar de verdad el petróleo.

Pero a los miembros del Congreso les gustó lo que oyeron y, a partir de este testimonio, gran parte del Capitolio se ha subido al vagón de “la culpa es de los especuladores”.

Resulta un poco sorprendente que los republicanos hayan estado al menos igual de dispuestos que los demócratas a denunciar a los malvados especuladores. Pero resulta que la fe conservadora en los mercados libres se evapora en cierto modo cuando se trata del petróleo. Por ejemplo: National Review lleva años publicando artículos en los que se culpa a los especuladores del elevado precio del petróleo, desde que el precio superó los 50 dólares el barril…

¿Y qué pasa con los que mantienen que el exceso especulador es la única forma de explicar la velocidad a la que ha subido el precio del petróleo? Pues tengo tres palabras para ellos: mineral de hierro.

Lo que pasa es que no se comercia con el mineral de hierro a escala global, sino que su precio se establece a través de acuerdos directos entre productores y consumidores. De modo que no es fácil especular con el precio del mineral. Sin embargo, el precio del mineral de hierro, al igual que el del petróleo, se ha desbocado a lo largo del pasado año: el precio que los fabricantes chinos de acero pagan a las minas australianas acaba de dispararse un 96%.

Esto da a entender que el aumento de la demanda por parte de las economías emergentes, y no la especulación, es la verdadera historia que se esconde detrás de la subida del precio de las materias primas, el petróleo incluido. (Paul Krugman)
(El País - 29/6/08)

Los precios del petróleo han escalado más de un 45% este año, en euros, ampliando su carrera alcista de los pasados seis años impulsado por las incertidumbres sobre si la creciente demanda de los países emergentes como China o India encontrará su adecuada respuesta en la capacidad de suministro.

El mercado petrolero también está apuntalado por la entrada de inversores que optan por comprar materias primas para protegerse de la inflación y del debilitamiento del dólar estadounidense…
(El País - 30/6/08)

¿Se agota el petróleo? Pregunta recurrente en el tiempo. Objeto de debate desde hace décadas. Pasan los días, los meses, los años... ¿Se ha terminado? Parece que no. Entonces, ¿cuándo se prevé que se acaben las reservas? Difícil respuesta, pero que al menos permite proyectar un horizonte temporal sobre el volumen de barriles disponibles en yacimientos de todo el mundo. ¿Conclusión? Los stocks demostrables, es decir, aquellas que están localizadas y disponibles si se invierte en su extracción (he aquí el problema), siguen creciendo. Y lo harán más, al ritmo al que crecen los precios del petróleo en los mercados internacionales. La fórmula es sencilla: a mayor precio, mayor atractivo para extraer algunos tipos de crudo más profundos, de menor calidad o, simplemente, realizar exploraciones en territorios donde no hay huella humana.

Sí, más que sorprendente. El crudo va camino de convertirse en una energía renovable, al menos, sobre el papel y con los datos en la mano. Según el último anuario de la energía, Statistical Review World Energy, documento de referencia que elabora cada año la petrolera BP, las reservas disponibles en la Tierra se situaron en 1,237 billones de barriles de crudo al cierre de 2007. ¿Poco, mucho? No está mal, teniendo en cuenta que esa cifra ha crecido un 14% (168.500 millones) durante la última década o 107.680 millones (un 10%) desde 2001. La gigantesca cifra también es superior a los 910.000 millones de barriles que registró BP en 1967 o los 1,06 billones de 1987. Las existencias se renuevan a ritmo suficiente como para combatir el voraz incremento del consumo que abandera China. El dragón supuso la mitad del incremento de la demanda en 2007. 

Por tanto, sin lanzarse demasiado en la piscina, se puede afirmar que -parece- que la despensa mundial de crudo es mayor a pesar del fortísimo aumento del consumo registrado en el mismo periodo. Las reservas se mantienen estables, luego se renuevan.

Con 1,237 billones de barriles en cartera, y al ritmo actual, se necesitan 40 años para consumir todas las existencias del almacén. Desde hace más de cuatro décadas, el tiempo que nos queda para consumir petróleo sigue siendo el mismo, una estadística que barre de un plumazo algunas tesis apocalípticas sobre su final inminente. Falso. Queda petróleo, en abundancia, pero la falta de voluntad para producir -y mantener la tensión en los precios- construye un clima psicológico de escasez que no parece corresponderse con la realidad…

(El Confidencial - 30/6/08)

Sadad al-Husseini y Nansen Saleri escalaron posiciones en Saudi Aramco, la petrolera más poderosa del mundo, colaborando durante años para extraer más crudo de los inmensos yacimientos de Arabia Saudita. Hoy, sin embargo, están en los lados opuestos de un debate trascendental para la industria petrolera.

Husseini, lugarteniente de Aramco hasta 2004, dice que el mundo enfrenta una cruda realidad de recursos menguantes y precios de petróleo en perenne alza. Saleri, hasta hace poco gerente de reservas de crudo de Aramco, insiste que con suficiente ingenio e inversión se pueden encontrar abundantes cantidades de petróleo.

El debate dista mucho de ser académico. Los precios del crudo se han duplicado en los últimos 12 meses y líderes políticos, aerolíneas, automotrices e inversionistas tratan de divisar hacia dónde se encaminan los precios. La diferencia de opiniones entre dos de los hombres mejor informados de la industria deja al desnudo la falta de claridad en torno a una interrogante básica, si se puede extraer petróleo más rápido que en la actualidad.

Por ahora, la visión pesimista de Husseini está en boga. Incluso antes de la escalada del precio del petróleo, existían predicciones sombrías de que la producción global de crudo pronto llegaría a su tope. El precio del crudo batió una nueva marca el viernes al cerrar en US$ 140,21 el barril en Nueva York, triplicando su nivel de 2004.

Saleri, en todo caso, no es el único que cree que no hay razón para el pesimismo. Los optimistas, que incluyen tanto al Departamento de Estado estadounidense como a ExxonMobil Corp., argumentan que las fuerzas del mercado obligarán a las compañías a invertir e innovar. A medida que el suministro se recupere, los precios caerán...

(The Wall Street Journal - 30/6/08)

El barril de petróleo rozó este lunes los US$ 144, mientras las naciones productoras y las principales compañías petroleras del mundo se reúnen en Madrid para discutir sobre el aumento del precio del crudo. La preocupación sobre el suministro mundial y el aumento de la tensión entre Irán e Israel ha llevado los precios a nuevos máximos en los últimos días. 

La reunión de emergencia que los países productores y consumidores celebraron a principios de mes en Yedda, Arabia Saudita, no consiguió frenar el incesante aumento de los precios del petróleo. Este lunes el precio del barril de crudo ligero dulce estadounidense aumentó en US$ 3,44, hasta llegar a los US$ 143,67 en el mercado europeo. 

De esta manera superó el record de US$ 142,99 alcanzado el pasado viernes. En Londres, el barril de Brent subió hasta los US$ 143,81, negociándose un poco más tarde a US$ 143,75…
(BBCMundo - 30/6/08) 

Pero muchos de los productores de petróleo tienen una visión diferente. “No se trata de una burbuja especulativa”, afirmó en Madrid el director ejecutivo de la petrolera británica BP, Tony Hayward. Según Hayward los problemas de la industria se encuentran “sobre tierra y no bajo tierra”, aludiendo a la diferencia de opiniones entre los miembros de la OPEP sobre cuánto crudo hay que extraer y cuál sería un precio razonable. 

Según los expertos, el encuentro en la capital española debe aclarar de dónde debe provenir el crecimiento energético a largo plazo y los costes medioambientales ligados a éste. “El aumento de la población mundial y de la demanda han llevado a un incremento increíble en el uso de energía”, afirmó Randy Gossen, presidente del Consejo Mundial del Petróleo... 

(BBCMundo - 30/6/08) 

Los presidentes de algunas de las mayores petroleras del mundo contestaron el lunes a las protestas de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), que afirma que es la entrada de especuladores la que están impulsando los precios del crudo, acusando en su lugar a la escasez de nuevos suministros.

Los consejeros delegados de Royal Dutch Shell, BP y Repsol YPF dijeron en la mayor reunión de profesionales de la industria de los últimos tres años que las restricciones impuestas sobre sus inversiones y las altas tasas suponían que ellos no podrían ayudar a impulsar los suministros tanto como debieran.

El consejero delegado de BP, Tony Hayward, explicó que el argumento de que la compra de futuros del crudo por parte de inversores financieros estaba detrás de la escalada de los precios del crudo, que el lunes subieron a un nuevo máximo de 143 dólares por barril, era un “mito”.

Añadió que el problema era que el crecimiento de los suministros no se correspondía con el crecimiento de la demanda. “Los suministros no están respondiendo adecuadamente al incremento de la demanda”, confesó en el Congreso Mundial del Petróleo, que se celebra en Madrid...

(Reuters - 30/6/08)

Irak abrió el lunes la tercera reserva petrolífera del mundo a firmas extranjeras, con lo que puso a compañías británicas y estadounidenses en una posición excelente cinco años después de que tropas lideradas por Estados Unidos invadieran el país para derrocar a Sadam Husein…

Al permitir que compañías internacionales ayuden a elevar el bombeo en los principales campos del país, el Gobierno iraquí rompe con la política de vecinos como Arabia Saudí, Kuwait y los Emiratos Árabes Unidos, cuyas firmas estatales controlan las inversiones foráneas en sus sectores petroleros…

El Ministerio de Petróleo dijo estar abierto a contratos de desarrollo de largo plazo. Irak ha precalificado a 41 petroleras extranjeras…
(Reuters - 30/6/08)
El precio del petróleo se ha doblado en los últimos doce meses, y sólo en la mitad de 2008 ya ha aumentado un 40%. El aumento de la demanda de países como China e India (el actual, y, sobre todo, el esperado para el futuro) ha sido uno de los principales motivos del encarecimiento. Otros factores se ligan al lado de la oferta, como el descenso de la producción en Irak, los ataques a instalaciones en Nigeria o las tensiones entre Irán y buena parte de la comunidad internacional.
A esos elementos de oferta y demanda hay que sumar explicaciones financieras, como la depreciación del dólar, la caída de las bolsas o el crac inmobiliario en Estados Unidos, que han favorecido la inversión en un mercado como el del petróleo. La importancia de cada factor sigue siendo objeto de debate…

(Cinco Días - 1/7/08)

El presidente de la OPEP y ministro de Energía y Minas de Argelia, Chakib Khelil, descartó hoy que el precio del petróleo vaya a “estabilizarse muy pronto”, y sostuvo que las causas del encarecimiento de este producto no guardan relación con la oferta ni con el suministro, al que se dedica su organización.

Khelil descartó por este motivo aumentos de la producción por parte de la OPEP e insistió en que “no hay razón” para que el crudo esté a 140 dólares el barril. Según dijo, 45 de estos 140 dólares corresponden a la subida del último año, que desde su punto de vista se ha debido en un 60% a la especulación y en un 40% a tensiones geopolíticas.

“No sé si tenemos una burbuja como la tecnológica, pero sí estamos en un momento en el que la oferta y la demanda no son el factor indispensable”, advirtió. Sobre la especulación, dijo que este fenómeno, que puede ser “de distintos tamaños” y no necesariamente “dañina”, se debe sobre todo a la crisis “subprime” en Estados Unidos.

Esta crisis ha dejado en evidencia “los orificios” del sistema y ha provocado una devaluación del dólar que hizo que los especuladores se trasladaran a los mercados de las materias primas, entre los que figura el del petróleo…

(Negocios - 1/7/08)

El futuro ya está aquí. La inmensa mayoría de los organismos internacionales y centros predicen que el eje de la economía mundial se trasladará a lo largo de este siglo del Atlántico al Pacífico y al Índico, aunque los diversos hitos se situaban dentro de veinte o cuarenta años. Según parece, los acontecimientos se están acelerando.

El Informe sobre el Mercado Petrolífero de Agencia Internacional de la Energía sitúa en 2015 el momento en el que los países emergentes consumirán ya tanto petróleo como los de la OCDE. El director general de la AIE, Nobuo Tanaka, que presentó el texto ayer el texto en el Congreso Mundial del Petróleo, afirmó que, aunque la demanda de los países ricos se ha debilitado, las restricciones de la oferta, las limitaciones de refino y el crecimiento de los emergentes mantendrán la presión sobre el mercado a medio plazo. Así, el organismo no espera sustanciales recortes en el precio del barril, que ayer cotizaba a 142 dólares, el doble que hace un año.

El responsable de la AIE sostuvo que los “fundamentos del mercado” son la principal causa de la escalada del crudo. Así, el organismo asesor de la OCDE se alinea con las principales compañías petroleras, que el lunes quitaron en el mismo foro importancia a la especulación. La presidenta de la Comisión Nacional de la Energía, Maite Costa, afirmó también ayer que el alza responde sobre todo a la fuerte demanda de petróleo, impulsada por países emergentes; el lunes, el ministro de Industria, Miguel Sebastián, había reclamado el lunes reformas en los mercados de futuros para acabar con la “crisis grave” generada por la especulación.

La AIE calcula que la demanda global de petróleo crecerá un 1,6% anual hasta 2013, hasta 94,1 millones de barriles diarios. Según sus cálculos, el crecimiento será más débil en los próximos dos años por la ralentización de la economía mundial, aunque luego volverá a acelerarse. El organismo espera un aumento de la capacidad disponible hasta 2011, momento en el que, según sus cálculos, el colchón volvería a contraerse hasta llegar a “niveles mínimos” en 2013.
Por su parte, el presidente de la petrolera estatal china Cnooc, Fu Chengyu, afirmó que los países emergentes requerirán en cinco años 20 millones de barriles diarios adicionales a su demanda actual, lo que equivale a casi el 25% de la producción actual de crudo, informa Bloomberg citando a la agencia oficial china Xinhua. Otras agencias interpretaron que la demanda de China equivaldrá a la cuarta parte de la producción mundial en 2013…

(Cinco Días - 1/7/08)

La Agencia Internacional de la Energía, AIE, ha señalado que percibe presiones alcistas a medio plazo en el mercado del crudo provocadas por las restricciones de suministro, la débil actividad de las refinerías y el continuado aumento del consumo, y adelanta que esta circunstancia se producirá a pesar de que el incremento de la demanda se está ralentizando. 

La Agencia ha afirmado que “los precios pasan a los consumidores” y que esta traslación ya está provocando “una especie de declive económico en todo el mundo”. En todo caso, la demanda mundial aumentará a una media del 1,6% anual hasta 2013, hasta alcanzar los 94,1 millones de barriles diarios. 

Por contra, el suministro se verá impulsado por los actuales proyectos en desarrollo. Este impulso, sumado a la ralentización económica, contribuirá a mejorar hasta 2010 el “stock” de crudo. En todo caso, el nivel de exigencia es alto y será necesario que cada año aumente en 3,5 millones de barriles el suministro para responder a las necesidades previstas. 

El director de estudios de la AIE, Lawrence Eagles, reitera el mismo lema que los predecesores en la tribuna: “No hay signos obvios de especulación” que conduzcan a atribuir a este factor la subida actual de los precios del crudo…

Por otro lado, Eagles adelantó que la debilidad del dólar también está influyendo sobre el precio del crudo. “El petróleo es una materia prima y, si la divisa en que se denomina se devalúa, vemos un aumento en el precio”, ha señalado… 

(Intereconomía - 1/7/08)

El presidente de la OPEP y ministro de Energía de Argelia, Chakib Jelil, ha declarado en el marco del XIX Congreso del petróleo que la producción de los países que forman parte de esta organización representará en 2010 el 52 por ciento de la demanda de petróleo mundial, frente al 40 por ciento actual. 

Durante su intervención en el 19 Congreso Mundial del Petróleo que se celebra en Madrid, Jelil señaló que la OPEP está haciendo “muchísimos” esfuerzos para elevar su capacidad de producción de crudo, y aseguró que en los últimos siete años, “en realidad”, ha aportado el 57 por ciento de la oferta. 

Para elevar las cifras de producción y lograr su objetivo de bombear en 2012 cuatro millones de barriles al día más, los miembros de la OPEP invertirán 150.000 millones de dólares…

En el mismo acto, el presidente de la empresa estatal china CNOOC, Fu Chengyu, ha estimado que China e India necesitarán 20 millones de barriles de crudo anuales en el próximo lustro, lo que representa un 25 por ciento de la producción mundial actual (86 millones de barriles al día). 

Según las previsiones, la demanda de petróleo pasará de los 2,1 barriles per cápita que necesitaba China en 2006 a cinco barriles, un nivel aún muy inferior a los 17 barriles por persona que consumen los países de la OCDE, ha destacado Chengyu… 

(Intereconomía - 1/7/08) 

El director gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Dominique Strauss-Kahn, dijo ayer que “el mundo está en crisis” por el alza de los precios del petróleo y de los alimentos, y alertó de que algunos países se hallan en “un punto crítico”...

“Si los precios de los alimentos suben aún más y los del petróleo se mantienen, algunos gobiernos ya no podrán alimentar a su población y, al mismo tiempo, mantener la estabilidad de sus economías”, advirtió Strauss-Kahn en una conferencia...
(El País - 1/7/08)

El Congreso Mundial del Petróleo que se celebra esta semana en Madrid se ha convertido en un zoco en el que todos tratan de vender la misma mercancía averiada: que la culpa de la brutal subida del precio del oro negro es de otro. Abdalla Salem El-Badri, secretario general de la Organización de Países Exportadores del Petróleo (OPEP), rebate a los que, como algunos Gobiernos occidentales y varias multinacionales, culpan a la falta de producción. Para El-Badri, libio de 68 años, el precio coge impulso en el exceso de especulación financiera.

Pregunta. Se exige a la OPEP que ponga más petróleo en el mercado para atajar la escalada del precio.

Respuesta. Déjeme decir, lo primero, que no hay ningún problema de oferta. La subida se debe a la devaluación del dólar, las tensiones geopolíticas, la especulación... No hay escasez en el mercado. En realidad, todo esto es fácil de explicar: la crisis de las hipotecas basura el verano pasado en EEUU hizo mucho daño a los mercados bursátiles, y desde entonces la inversión financiera busca otros productos y las materias primas ahora son el principal atractivo para la especulación.

P. Las multinacionales han coincidido en lamentar que las restricciones de la OPEP dificultan el despegue de la inversión.

R. No es cierto que todos los países de la OPEP pongan restricciones. Hay muchos con las puertas abiertas a las compañías privadas. Y algunas de estas compañías privadas mantienen las puertas de sus países cerradas. En el 85% de las explotaciones marinas de EE UU no se puede entrar. Tampoco en el norte de Alaska. Hay que ser justo.

P. El consejero delegado de British Petroleum, Tony Hayward, dijo que el exceso de especulación es un “mito”.

R. Puedo responder igual. La falta de oferta es un mito. La causa no está ahí. No es verdad...

(El País - 2/7/08)
Congreso Mundial del Petróleo… La tarde está reservada a otro torero. British Petroleum (BP) llena la Sala Plenaria del Pabellón 7 de Ifema. La petrolera presenta en sociedad su anuario sobre el mundo de la energía (Statistical Review World Energy), la publicación más prestigiosa, respetada y seguida por analistas, economistas, periodistas y actores de mercado. Alfredo Barrios, presidente de la filial española, y Jean Baptiste Renard, directivo de la matriz, dan pie a la entrada de la incipiente superstar estadística Christopher Rühl, economista jefe de BP. Expectación. 

En palabras de los directivos de BP, el anuario responde “a las necesidades de tomar decisiones y realizar afirmaciones sobre datos, y no sobre lo que la gente quiere creer”. Primera andanada sobre las tesis que afirman que la especulación financiera está elevando los precios energéticos. Rühl pone tres gráficas en pantalla: 1) precios de crudo, gas y gasóleo de calefacción, 2) posiciones en contratos financieros sobre los tres combustibles, y 3) posiciones compradoras en los tres. ¿Conclusión? Los “especuladores inversores” mantienen estables sus posiciones netas compradoras en el petróleo desde septiembre a pesar de la subida del 100% en el precio, y han reducido su presencia en gas y gasóleo. El economista jefe da su opinión: “Lo fundamental (oferta y demanda) y las expectativas a largo plazo dominan y dirigen el mercado, no la especulación financiera”. Sebastián, otro economista, falla entonces en la base de su crítica del lunes.

Rühl reconoce, eso sí, que hacer previsiones “it's not my business” (no es su labor), sino relacionar los datos y analizarlos. Sin embargo, los precios, y el por qué de su elevada altura, es el tema que domina cualquier referencia energética. El anuario dice lo siguiente. En términos históricos, el barril de crudo tipo Texas (WTI) alcanzó un precio real (ajustando la inflación de 2007) de 104 dólares en diciembre de 1979, tras la revolución islámica de Irán. Las pantallas señalan día de hoy un barril por claramente por encima de los 140 dólares. No hay revolución, al menos a la vista, pero sí un clima inquietante en materia energética.

La energía barata ha muerto. Si el petróleo se podía ver ligeramente por encima de los 15 dólares hace menos de 10 años, ahora las cosas han cambiado por un factor fundamental, para más INRI: el rápido crecimiento del consumo en países emergentes como China (cuatro veces la población de EEUU) o India (ídem). EEUU, que hace poco tiempo consumía 1 de cada 4 unidades de petróleo en el planeta, se verá superado en no mucho tiempo por estos dos formidables rivales. Por el lado de la oferta, el suministro sigue constreñido por las dificultades de la extinta URSS para suplir la restricción en las cifras históricas de producción de la OPEP...

(El Confidencial - 2/7/08)

Una de las comparecencias más esperadas en el marco del Congreso Mundial del Petróleo es la efectuada por el presidente de la OPEP, y ministro de Energía y Minas de Argelia, Chakib Khelil. 

Khelil ha dejado muy clara la postura de los países exportadores del oro negro sobre los posibles factores que han contribuido a las subidas del precio del crudo, alrededor de un 100% respecto a 2007. A su juicio, el 60% del aumento del precio del crudo se debe a la especulación y el 40% restante a las tensiones geopolíticas. Descartando por tanto que un aumento en la producción. Además, ha insistido que “no hay razón” para que el barril alcance los 140 dólares... 
Con respecto a la especulación, dijo que este fenómeno, que puede ser “de distintos tamaños” y no necesariamente “dañino”, se debe sobre todo a la crisis “subprime” en Estados Unidos. Esta crisis ha dejado en evidencia las brechas del sistema y ha provocado una devaluación del dólar que hizo que los especuladores se trasladaran a los mercados de las materias primas, entre los que figura el del petróleo. 

Las devaluaciones del dólar con respecto al euro y la repercusión que tendría una subida de tipos en la zona euro sobre el billete verde podrían encarecer más al crudo... 

(Intereconomía - 2/7/08)

El precio del crudo se ha multiplicado por 10 desde los mínimos del año 1998, y prácticamente se ha duplicado en el último año. Esta sostenida evolución alcista ha encendido todas las alarmas sobre el presente y el futuro.

Cualquier explicación de la tendencia alcista en el mercado del petróleo requiere considerar variables fundamentales, es decir, condiciones de oferta y de demanda física del petróleo, y también variables financieras. Las variables explicativas son conocidas: en primer lugar, la solidez de la demanda en entornos de precios altos; en segundo lugar, la falta de respuesta de la oferta, en términos de aumentos de producción, tanto en el corto como en el medio plazo; y en tercer lugar, los problemas de producción y de capacidad de la OPEP. El cuarto factor es el nuevo papel de la inversión financiera en la determinación del precio de las materias primas, especialmente el del petróleo.
En lo que se refiere a la solidez de la demanda, se habla desde hace años de un cambio estructural que implica que incluso en entornos de precios altos la demanda no se contrae como lo hizo, por ejemplo, en 1974, cuando cayó un 1,6% frente a un crecimiento del 8% en 1973. La explicación a esta resistencia se debe, fundamentalmente, al mayor peso del transporte en la demanda final de los países OCDE y al creciente papel de la demanda de los países emergentes. En primer lugar, el crecimiento de la demanda en los países OCDE se ha concentrado en el sector transporte tanto privado como de mercancías, donde, aparentemente, los pasados aumentos de precios no han moderado la demanda…
En segundo lugar, la aceleración en la tasa de crecimiento económico de los países emergentes se ha traducido en un aumento de la demanda de petróleo. De hecho, en 2007 todo el crecimiento de la demanda mundial provino de países emergentes. La fortaleza de la demanda en estos países tiene que ver básicamente con que están inmersos en un proceso de industrialización y de motorización y con que producen bienes intensivos en energía que luego son reexportados, incorporando el mayor costo de la energía. Un ejemplo es el precio internacional de los metales o las exportaciones petroquímicas. También es decisivo el hecho de que más del 70% del consumo mundial de petróleo en estos países esté subvencionado; por eso se resiste a caer el consumo a pesar de los precios internacionales altos. Además, en estos países hay procesos de transición de sociedades agrícolas a urbanas que presionan al alza la demanda eléctrica. Por ejemplo, en la China de 2008 el aumento del consumo de petróleo se explica en un 70% por el consumo de diésel, y ese consumo se destina tanto a que los ferrocarriles muevan el carbón con el que se genera el 80% de la electricidad, como a producir directamente electricidad con diésel, dados los problemas de la red eléctrica china…
Pero es que, además, la inversión financiera está jugando un papel cada vez más importante en el juego de los precios. Desde julio de 2007 ha descendido la rentabilidad de las inversiones reales y financieras tradicionales, ha crecido la percepción de los riesgos inflacionistas y el crédito ha sufrido una restricción drástica. Esto se ha traducido en que, según algunas estimaciones, durante el primer trimestre de 2008 el aumento de la inversión financiera en materias primas haya crecido tanto como en todo el año 2007. Hay cálculos que apuntan a que los fondos invertidos en contratos de futuros de materias primas han pasado desde los 75 millones de dólares en 2006 a unos 250.000 millones en 2008.

De hecho, no está resultando una mala inversión; la rentabilidad anualizada en el primer cuatrimestre del año de los principales índices de materias primas, donde la inversión en petróleo es fundamental, ha sido del 60% como media…

(El País - 2/7/08)

El ministro de Petróleo y Recursos Minerales de Arabia Saudí, Alí Al Naimi, ha insistido en los argumentos estrella de los países de la OPEP para explicar el encarecimiento del petróleo, es decir, “la oferta de crudo es suficiente y la escalada de precios se debe, sobre todo, a la especulación por la entrada de fondos de inversión en los mercados de materias primas”…
Además de la especulación, Al Naimi ha explicado que los causantes de la escalada del precio del crudo son tanto las tensiones geopolíticas y las catástrofes naturales como el “pesimismo” en el mercado sobre la capacidad de los productores de abastecer la demanda…

(El Mundo - 3/7/08)

El secretario general de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), Abdalla Salem El-Badri, fue ayer más contundente que el propio presidente de este cártel, Chakib Jelil, el día anterior y cifró en el 75% el peso que tiene la especulación en la espectacular subida de los precios del petróleo. Salen El-Badri dijo en el Congreso Mundial del Petróleo que esa cifra es “dramática”. Jelil había dicho el martes que los especuladores representaban el 60% del incremento de los precios.

El secretario general de la OPEP reiteró que la causa de los altos precios no está en el volumen de producción sino en la especulación, originada por la debilidad de la economía en Estados Unidos. Además, por causa de este vaivén especulativo, el impacto económico se ha extendido hacia otros productos y recursos.

También considera que el mercado del petróleo se ve “apretado” en la actualidad y que esto debe cambiar para 2009-2010. Pero con la escalada de la demanda de los países emergentes como China e India, es necesario producir 3.5 millones de barriles adicionales a los que hoy en día se producen...

(ABC - 3/7/08)

Una de las pocas cosas en que los asistentes a la reunión Madrid estuvieron de acuerdo es que el crecimiento económico es el responsable del auge de los precios, a medida que en países como India y China cada vez más personas escapan de la pobreza e ingresan a una clase media que compra autos y consume más energía. Algunos expositores sugirieron que la OPEP no ha hecho lo suficiente para abastecer esta creciente demanda. “2007 fue el quinto año consecutivo en que la demanda global de energía estuvo por encima del promedio”, dijo esta semana Tony Hayward, presidente ejecutivo de la británica BP PLC. “No obstante, la producción de la OPEP cayó en 350.000 barriles diarios”.

El presidente del cartel petrolero, Chakib Khelil, dijo que la OPEP incrementaría su capacidad de bombeo en unos 4 millones de barriles al día para 2012, gracias a una inversión de US$ 210.000 millones en producción de crudo y refinación. Sin embargo, Exxon Mobil Corp. dijo que por su cuenta planeaba invertir un 60% de esa cifra, aproximadamente US$ 125.000 millones, para aumentar si producción, en ese mismo período…

(The Wall Street Journal - 4/7/08)

Las tensiones en los mercados petrolíferos no dan tregua. El barril de crudo tipo Brent, de referencia en Europa, superó ayer por primera vez en la Historia los 146 dólares en el mercado de Londres. El precio del petróleo se encuentra a tiro de piedra de romper la barrera de los 150, y numerosos analistas apuestan por que la carrera alcista se extenderá hasta más allá de los 200 en no mucho tiempo.

El enésimo récord de las últimas semanas coincidió ayer con unas declaraciones del ministro de Energía de Arabia Saudí en la última jornada del Congreso Mundial del Petróleo. Ali al-Naimi aseguró que el mercado del crudo no tiene problemas de restricciones en la oferta. “Los altos precios obedecen a un amplio número de factores, de los cuales las restricciones de oferta ocupan el último lugar”, afirmó.

El responsable de la cartera de Energía del país con mayores reservas petrolíferas del mundo citó la entrada de inversores externos, la depreciación del dólar o las tensiones geopolíticas como factores que explicarían principalmente la escalada del precio del oro negro. Preguntado por la posibilidad de que el crudo alcance los 150 dólares por barril, el ministro saudí respondió con ironía: “Si lo supiese, estaría en Las Vegas”. Ali al-Naimi hizo estas declaraciones como oyente en una conferencia presidida por el presidente de la petrolera estatal Yaha Shinawi, quien invitó a las compañías extranjeras a participar en los proyectos energéticos de Arabia Saudí.

Al margen de las cuestiones empresariales, el debate fundamental del congreso petrolero ha sido la incidencia del componente especulativo sobre los precios…

Pero el debate no hizo más que comenzar el primer día de reuniones. El martes, el secretario general de la OPEP, Abdalla Salem El-Badri, reclamó un cambio en la regulación de los mercados petrolíferos para moderar la escalada, y cifró en el 75% el peso que, a juicio del cártel de productores, tiene la especulación en el alza del petróleo.

Una opinión que está lejos de ser compartida por la Agencia Internacional de la Energía: en su informe anual, presentado ese mismo día, el organismo asesor de la OCDE situaba como motivos del encarecimiento el fuerte aumento de la demanda (sobre todo, en los países emergentes) y las restricciones de la oferta y de la capacidad de refino...

(Cinco Días - 4/7/08)

No es fácil hallar un único culpable del alza del barril. Ni el Congreso Mundial del Petróleo en Madrid ni la cumbre de Yeda han dado respuesta a cómo frenar la escalada del crudo

Una gigantesca especulación o falta de petróleo en el mercado en un momento de creciente demanda? Durante una semana, productores consumidores y firmas han debatido en el Congreso Mundial del Petróleo de Madrid, como hicieron una semana antes en Yeda, cuál es la causa de que el barril alcance el estratosférico precio de 146 dólares. Y no hubo acuerdo sobre la causa de una tercera crisis petrolera que pone en jaque la economía. 

Para países consumidores y (empresas) petroleras, la culpa es de la conjunción de una fuerte demanda y de una oferta insuficiente e incierta. Y la responsabilidad es de los productores, que no elevan el bombeo para acabar con la cada vez más ajustada relación oferta-demanda, factor que sobresale sobre una serie de interacciones cuya confluencia dispara el barril. “La especulación no puede convertirse en chivo expiatorio. Es la acusación fácil”, ha dicho la AIE, que culpa a la restricción de oferta y a la débil actividad refinera. 

Para los productores, la oferta responde a la demanda, no falta suministro, y el alza se debe a una especulación crecida tras la crisis del subprime; a las tensiones geopolíticas; a la caída del dólar; al cuello de botella refinero y a los biocarburantes. El presidente de la OPEP, Chakib Jelil juzga que muchos se enriquecen con el mito de que faltará crudo y ha recordado que hay reservas para 40 años: “no hay crisis de suministro, sino de precios”. “Elevar la oferta no bajará el precio porque el alza se debe a la especulación”, ha dicho el rey saudí…
(Negocios - 4/7/08)
Como telón de fondo del Congreso, en cada una de las salas y en la mente de los participantes, ha estado omnipresente el actual shock de precios, que multiplica por dos los registrados el verano pasado o por 77 los que se servían hace 44 años, cuando España ganó la última Eurocopa. Pese a que algunos se empeñan en cantar en verso que el sector -la industria, las empresas- no se está aprovechando de la actual burbuja de precios, los datos dicen exactamente lo contrario. Porque petroleras y gasistas volverán a subirse a un tsunami de beneficios este año. 

La cosecha, como en 2007 y 2006, vuelve a ser histórica. Según datos de Facset, las 50 mayores compañías de crudo y gas tendrán un beneficio neto estimado, en 2008, próximo a los 275.000 millones de euros (435.000 millones de dólares al cambio). Más que cualquier otro sector productivo. Como muestra un botón: los 50 mayores fabricantes de coches del mundo apenas lograrán un beneficio conjunto de 40.000 millones. La banca andará lejos. Las eléctricas, también. La tecnología, farmacéuticas, consumo... Queda claro que las petroleras, públicas y privadas, están sacando partido de la ola alcista en los precios. Indiscutible, ni siquiera es opinable…
(El Confidencial - 4/7/08)

Esta semana estuvo en Madrid. Era una de las estrellas presentes a pie de moqueta en el 19º Congreso Mundial del Petróleo que ha acogido la capital española. El lunes, durante el almuerzo de gala de la jornada, el presidente ejecutivo de ExxonMobil Corporation, Rex W. Tillerson, puso nombre y apellidos a la solución a la crisis de precios del petróleo: eliminar las restricciones a invertir en determinados yacimientos, como los de Alaska en EEUU. 

El petrolero más poderoso del mundo subrayó que en Estados Unidos la opinión pública está cambiando su forma de ver al sector y se ha tornado en contra de las prohibiciones ambientales a la perforación. La escalada de la gasolina y la intensa labor de lobby del sector, Exxon entre ellas, han conseguido lo que parecía imposible. Tillerson también ha jugado un papel clave en la reordenación del sector en Irak. En Madrid valoró el potencial iraquí y la “sensata” actitud del gobierno del país. “Es bueno que arranquen ahora. Hay que ir restaurando la economía y la confianza en el país”, afirmó Tillerson, quien expresó el deseo de su compañía de apoyar el inicio de la recuperación de Irak extrayendo su petróleo…

(El Confidencial - 5/7/08)

El secretario general de la OPEP, Salem El-Badri, explicó en Madrid que hay petróleo suficiente en los mercados y que el espectacular alza de sus precios responde a varios motivos, como la presencia de especuladores que han tomado los mercados de materias primas -sobre todo, el del petróleo- huyendo de la crisis hipotecaria “subprime”.

También culpa de la escalada a las tensiones geopolíticas (Irán, Irak, etc...), a los elevados impuestos que gravan los carburantes en los países más desarrollados, a la política económica de George W. Bush y de la Fed en Estados Unidos, que ha provocado la devaluación de dólar, y hasta al Banco Central Europeo (BCE). Jelil calcula que 40 de los 147 dólares que cuesta un barril son consecuencia de esa depreciación.

El director gerente del banco de inversión Oppenheimer, Fadel Gheit, afirma que la devaluación del dólar ha elevado el precio del crudo unos 15 dólares el barril y otros 100 dólares corresponderían a la especulación. Lehman Brothers considera que la caída del dólar no es suficiente para justificar el alza de los precios y Citigroup rechaza la opinión de que los especuladores están distorsionando el mercado...

(ABC - 6/7/08)

El histórico ascenso del petróleo de US$ 100 a casi US$ 150 el barril en apenas seis meses está haciendo más plausible una predicción mucho más sombría: el crudo podría alcanzar los US$ 200 antes de que acabe el año.

Precios de ese calibre causarían estragos aun mayores en las mayores aerolíneas y automotrices del mundo. Encarecerían más la gasolina, obligando a los conductores a alterar drásticamente sus hábitos de conducción. En Europa, causaría más inestabilidad política e intensificaría los pedidos de recortar los inflexibles aranceles petroleros. En Asia y América Latina, aumentaría la presión para que los gobiernos reduzcan sus subsidios al combustible y se arriesguen a sufrir las reacciones violentas de la población.
Pese a que pocos expertos están dispuestos a apostar a que el petróleo romperá la marca de US$ 200 por barril para fines de 2008, casi ninguno no se atreve a predecir cuándo y cómo se revertirá el auge del crudo.

Lo que hace que el mercado sea tan impredecible, según los analistas, es que hay una amplia variedad de factores que están empujando los precios al alza, mientras que no ha surgido ninguno con el potencial de bajarlos. “El crudo está subiendo”, dice Dave Pursell, analista del sector de Tudor Pickering, “porque aún no hay nada lo suficientemente fuerte para contenerlo”... (The Wall Street Journal - 7/7/08)
La Agencia Internacional de Energía (AIE) revisó ligeramente al alza su previsión de demanda global de petróleo en 2008 y prevé que crezca un 1,1 por ciento en 2009, debido sobre todo a los países emergentes. En su informe mensual divulgado hoy, la AIE elevó en 80.000 barriles diarios (bd) su previsión de la demanda mundial de productos petroleros este año, hasta los 86,9 millones de bd, porque el sólido crecimiento en los países en desarrollo compensará la contracción en los Estados ricos. 

Es la primera vez en varios meses que la agencia, que representa a los principales países consumidores, revisa al alza sus proyecciones de demanda.  Por una parte, la AIE rebajó en unos 50.000 bd la demanda prevista de los países industrializados (miembros de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico, OCDE), mientras que elevó en 130.000 bd la de los países que no forman parte de la OCDE. 

Esta revisión refleja esencialmente ajustes al alza en el Oriente Medio, por una demanda mayor de la prevista de carburantes en Irán y Arabia Saudí, y, en menor grado, en China, donde se revisó la perspectiva de la demanda de nafta. Para 2009, la AIE prevé que la demanda global alcance los 87,7 millones de bd, un incremento anual similar al de 2008... 
(Intereconomía - 10/7/08)

El monopolio de gas de Rusia, Gazprom, dice haber ofrecido comprar todas las exportaciones de gas, gas líquido y petróleo de Libia... 
Gazprom también aceptó la oferta libia de construir oleoductos desde ese país norafricano a Europa. 

Los corresponsales dicen que la medida se ajusta a la estrategia de Gazprom de hacerse de fuentes de abastecimiento por fuera de su base rusa. 

También se indica que Europa observa con preocupación que el monopolio siga buscando cómo aumentar su dominio... 

(BBCMundo - 10/7/08)

La reciente escalada de los precios del petróleo ha vuelto a poner en primer plano el debate sobre la vuelta a lo nuclear. Muchos países han reactivado sus programas para la producción de energía atómica que reduzca la dependencia del crudo, y aunque la opinión pública sigue recelosa, comienza a verlo con mejores ojos.

Según una encuesta, el 44% de los europeos está “a favor” de lo nuclear, frente al 37% que lo estaba en 2005. Sin embargo, el 45% está “totalmente o más bien” en contra de este tipo de energía. Sólo diez de los 27 países de la Unión cuentan con el respaldo de la mayoría de su población para desarrollar esta fuente alternativa. Los más entusiastas son checos y lituanos (64%) y suecos (62%). Los más reticentes son austríacos, griegos y chipriotas…

(Negocios - 11/7/08)

La región de Irak contendría más de 25.000 de millones de barriles de crudo. Más de 200 compañías ya están allí

Los canadienses están exprimiendo petróleo de la arena. Los brasileños lo quieren extraer atravesando kilómetros de aguas de mar, piedras areniscas y sal. Pero aquí, en el norte de Irak, el crudo literalmente brota a la superficie.

Los ejecutivos petroleros lamentan que la era del “petróleo fácil” se ha acabado. Ese no es el caso en este lugar. Para las compañías que se han topado con esta parte de Irak conocida como Kurdistán, la era recién empieza.

“Mire”, dijo Magne Normann, director en Medio Oriente para la empresa noruega DNO International ASA, parado al lado de un charco de petróleo en una ladera. Como diversión, aventó una piedra. “Qué vista”, expresó, viendo cómo el líquido salpicaba un metro hacia arriba. “Puro petróleo”.

Irak es considerado uno de los últimos grandes depósitos de crudo del planeta, con reservas de más de 115.000 millones de barriles, según la mayoría de los cálculos. Lo sorprendente es ver cuánto -y que tan accesible- parece ser el petróleo en región kurda de Irak, un área montañosa que ha atravesado siglos de conflictos pero prácticamente nada de exploración petrolera, hasta ahora.
Uno de los yacimientos de petróleo más prolíficos del mundo, el de Kirkuk, se extiende por más de 110 kilómetros al sudoeste de la frontera de la región kurda. Después de 74 años de producción, todavía genera más de 400.000 barriles por día. Docenas de estructuras geológicas similares se extienden al extremo norte de Kurdistán, sin ser perforadas y apenas examinadas…
(The Wall Street Journal - 11/7/08)

Se habla del impacto de la especulación y de la incertidumbre sobre si la oferta podrá cubrir el alza de la demanda de petróleo como causas del imparable aumento del oro negro, pero esta vertiginosa subida podría antojarse pequeña en caso de una grave crisis política mundial. Y es que la peor pesadilla para el mercado y para la economía mundial podría proceder de lo que lo que se da en llamar riesgos geopolíticos.

Hay dos hipótesis que quitan el sueño. Un atentado de Al Qaeda contra el corazón del petróleo, Arabia y las monarquías petroleras vecinas, tendría efectos devastadores. Y la situación sería catastrófica para la economía global si coincide con un raid israelí contra Irán para anular su poder atómico y Teherán responde, como amenaza, usando el arma petrolera. 
Lo malo es que ambas situaciones no forman parte de una historia de ciencia ficción, sino del mundo de lo realmente posible…
(Negocios - 11/7/08)
Todas las instituciones internacionales y la mayoría de los analistas económicos coinciden en señalar el intenso crecimiento del precio del crudo como un factor determinante de la crisis internacional, llegando a calificarlo como amenaza para la economía global. La difícil predicción de lo que ocurrirá en el corto plazo convierte el precio del crudo en una variable fundamental a la hora de definir la posible duración de la crisis internacional y muy especialmente de la española…
El primer problema para hacer un diagnóstico es la falta de transparencia en la información. No en vano uno de los objetivos fijados por el Fondo Monetario Internacional es precisamente el de mejorar la transparencia y los datos sobre el mercado del petróleo. Indudablemente existe un desajuste en los mercados entre la oferta de crudo y la demanda que provoca el aumento del precio. Pero debe considerarse no sólo la demanda de los mercados tradicionales (para el consumo y el almacenaje) sino también la de los mercados de futuros en los que invierten los grandes fondos y en los que no es necesario trasladar físicamente el petróleo. Con los datos publicados por Bloomberg, con fecha del 31 de junio de 2008, la oferta mundial total alcanzaba los 87,6 millones de barriles diarios, mientras que la demanda ha sido de 85 millones, con crecimientos en 12 meses del 3% en la oferta y 1% en la demanda...

La OPEP ha cifrado en 850.000 barriles diarios el aumento de la demanda a causa de la llamada “especulación”.
En este momento, en el que los mercados financieros y bursátiles presentan incertidumbres, los inversores/especuladores se lanzan a los mercados de materias primas (petróleo y alimentos) con la esperanza de obtener mayores ganancias, distorsionan el mercado, presionan los precios al alza y generan lo que se ha llamado la “burbuja petrolífera”, calificada de dañina por el ministro de industria español…
(El País - 13/7/08)

El ministro de Petróleo iraní, Gholam Hosein Nozari, ha anunciado el descubrimiento de un yacimiento de petróleo que contiene una reserva estimada en más de 1.100 millones de barriles de crudo, según la agencia iraní Mehr.

Irán es el cuarto exportador de crudo del mundo y el segundo en el seno de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP)…

(El Mundo - 13/07/08)

El presidente de Estados Unidos, George W. Bush, levantó la prohibición de exploración petrolera en las aguas costeras estadounidenses, en momentos en que los precios del crudo alcanzan niveles récord. 

La Casa Blanca estima que la explotación de la plataforma continental podría producir hasta 18.000 millones de barriles. 

 La carestía récord de la gasolina es un tema que preocupa a los conductores estadounidenses.

Sin embargo, los críticos de la medida dicen que ésta no tendrá efecto inmediato sobre los precios de la gasolina debido a que pasarían años antes de que se pueda comenzar a extraer petróleo… 

(BBCMundo - 15/7/08)

El barril de crudo de Texas registró el 15 de julio la mayor caída diaria de los últimos 17 años, según los expertos, al disminuir 6,44 dólares por barril, un 4,4% menos que lo dejaba en 138,74 dólares.

Este es el mayor descenso registrado en los contratos de futuros del crudo de Texas desde el 17 de enero de 1991, cuando el barril bajó 10,56 dólares, después de que el entonces presidente de Estados Unidos, George H.W. Bush, retirara petróleo de las reservas nacionales por la Guerra del Golfo.

Los expertos aseguran que este descenso se debe en buena parte a la ralentización de la demanda del crudo vaticinada por la  Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) y las declaraciones en el Senado del presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke, en las que afirmó que el alto precio de los carburantes y la crisis financiera están haciendo que los consumidores reduzcan la demanda de combustibles...

(El Mundo - 16/708)
El crecimiento de la demanda mundial de petróleo para este año será un 47% inferior a la prevista a principios del ejercicio, según un informe de Lehman Brothers recogido por  Bloomberg. Las causas son: la caída del consumo en EEUU y la desaceleración de las economías mundiales.

Las nuevas estimaciones de la firma reflejan un crecimiento de 790.000 barriles de crudo al día durante este año, cuando las expectativas anteriores calculaban millón y medio. Por otro lado, la Agencia Internacional de la Energía también ha reducido sus previsiones, desde los 2,11 millones de barriles a 1,03 millones...

(Negocios - 21/7/08)

¿Estamos ante un nuevo amanecer de la energía nuclear o vislumbramos su crepúsculo? Las condiciones de partida para nuevas plantas son las mejores de los últimos tiempos. Existe un incremento de la demanda de electricidad y presumen de no generar gases de efecto invernadero, lo que las hace competitivas frente a las térmicas de carbón, fuel o gas. Además, los planes para reducir la dependencia de los combustibles fósiles y el incremento de los precios del gas juegan a su favor. 

Pese a esta coyuntura favorable, el Informe del 2007 sobre el estado de industria nuclear en el mundo ve síntomas de decadencia. El número de centrales nucleares está casi estancado desde 1990. En el 2007 había 439 reactores en funcionamiento, cinco plantas menos que en el 2002, cuando se alcanzó el máximo: 444 reactores. El descenso del número de reactores se ha compensado con un aumento de la potencia instalada en las plantas. 

La potencia eléctrica nuclear aumenta muy poco y sólo ha aportado un 1,5% al incremento anual total de la potencia eléctrica instalada en los últimos años. Otro dato revelador es que seis países (EE. UU., Francia, Japón, Alemania, Rusia y Corea del Sur) generan las tres cuartas partes de la electricidad nuclear del mundo, mientras que las nuevas construcciones siguen localizadas en Europa oriental y Asia. De las 34 nuevas plantas que están ahora en construcción, 30 se localizan en estas dos zonas… 

(La Vanguardia - 21/7/08)

Hamad bin Khalifa Al Thani, emir de Qatar, sexto país de reservas de petróleo del mundo, tiene bastante claro que el crudo tiene los días contados y que hay que apostar por las energías alternativas y la nuclear. El emir dejó atónito el pasado 13 de julio al primer ministro italiano, Silvio Berlusconi, cuando éste se empeñó en forzar un acuerdo internacional entre países consumidores y productores para fijar un precio máximo del petróleo en la cumbre de la Unión por el Mediterráneo en París. “Estamos ante una situación de emergencia”, bramó el líder italiano. “O fijamos un límite máximo que nadie deberá superar o los países consumidores nos lanzaremos a la construcción masiva de centrales nucleares y hundiremos el precio del petróleo”. Al Thani le replicó con aplomo. “Éste es su problema, debido a su falta de previsión. Tendrían que haber invertido más en energías alternativas, porque nosotros no podemos producir más”.

El emir sabía de lo que hablaba. Unos meses antes, el anfitrión de la cumbre, el presidente francés, Nicolas Sarkozy, ya había firmado “un memorándum de entendimiento” con Qatar para producir energía nuclear, solar y eólica. Uno de los objetivos no ocultos por Francia con su Unión por el Mediterráneo es precisamente promocionar la energía nuclear, que en Francia tiene connotaciones de energía nacional, a los países de la ribera sur del Mediterráneo, aunque el disfraz sea otro...
La semana anterior, en la reunión del G-8 en Japón, fue el premier británico, Gordon Brown, quien tiró de la alarma. El líder laborista advirtió de que “para reducir la dependencia del petróleo se doblará la participación de energía nuclear en la producción mundial y esto significará, como mucha gente ha estimado, mil centrales nucleares”.
A medida que nos acercamos al peak oil, los temores se disparan. El peak oil es el momento en que se han consumido la mitad de las reservas (en un país o en todo el mundo) y la producción empieza a caer en picado. Algunos expertos estiman que podría producirse en 2010. Lo cierto es que, desde 1981, las nuevas reservas que se descubren son inferiores al aumento del consumo…

(El País - 22/7/08)

El Ártico contiene poco más de una quinta parte de los recursos aún sin descubrir de petróleo y gas natural del mundo, según un informe publicado ayer. Esto confirma su potencial de convertirse en la frontera final de las grandes petroleras.

Un estudio de la Inspección Geológica de Estados Unidos (USGS, por sus siglas en inglés) encontró que el círculo ártico tiene unos 47,2 billones (millones de millones) de metros cúbicos de gas natural, cerca de dos tercios de las reservas probadas de todo Medio Oriente, o 90.000 millones de barriles de crudo.

El informe, la culminación de cuatro años de investigación, es uno de los intentos más ambiciosos para medir el potencial petrolero del Ártico. Uno de sus principales descubrimientos fue establecer que el gas natural es tres veces más abundante que el petróleo en la región y que buena parte de ese gas está concentrado en Rusia.

La inspección también refleja el creciente interés en un área que solía ser vedada para la exploración petrolera, pero que ahora se ha vuelto más accesible a medida que el calentamiento global ha reducido la capa de hielo, abriendo nuevas y valiosas rutas comerciales, campos petroleros y depósitos minerales...
(The Wall Street Journal - 24/7/08)
China National Petroleum Corporation (CNPC), la mayor empresa petrolera del país asiático, ha anunciado sus planes de recortar un 5 por ciento su plantilla, 80.000 empleados, de un total de 1,67 millones, debido al “aumento de los costes laborales”, informó hoy el estatal “China Daily”...
La empresa, una de las mayores del mundo en el sector, ha sufrido una fuerte caída de beneficios este año, del 31,5 por ciento en el primer cuarto de 2008, debido a las pérdidas sufridas por sus refinerías, entre otros factores.
En la primera mitad de 2008, las refinerías de CNPC perdieron 8.350 millones de dólares (unos 5.300 millones de euros), casi un 50 por ciento más que en el mismo periodo del año anterior…

En junio, el Gobierno chino decidió aumentar drásticamente los precios de los combustibles (un 18 por ciento para la gasolina y un 16 por ciento el diesel) para adaptarlos a la coyuntura del mercado internacional, ya que se habían mantenido artificialmente bajos durante meses por Pekín.

La medida no ha podido paliar la crisis de las refinerías chinas, que han tenido que continuar aumentando las importaciones de crudo para hacer frente a la escasez nacional…
(La Vanguardia - 26/708)
El precio del barril de Brent alcanzó una media anual de 109,14 dólares en los seis primeros meses del año, lo que supone un incremento del 72,53% con respecto al mismo periodo de 2007, informó hoy el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

En concreto, la media anual del barril de Brent de enero a junio supone 45,88 dólares por barril más que la media del año anterior en el mismo periodo.

En el pasado mes de junio la cotización media mensual del barril de crudo Brent fue de 132,44 dólares, un 85,11% más respecto al mismo mes del año anterior.
La Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) revisó a la baja, en 1 millón de barriles al día, sus previsiones de crecimiento de la demanda mundial de petróleo en 2008, hasta alcanzar una cifra final de 86,81 MBb/día, según publica esta organización en su boletín del mes de julio…
En concreto, en el área OCDE se ha constatado una disminución del consumo de productos petrolíferos en el segundo trimestre del año como consecuencia de la evolución de la actividad económica y de los elevados precios del crudo. Sin embargo, en China, Oriente Medio y la India se ha producido en este período un fuerte crecimiento.

Las previsiones sobre la demanda de petróleo para el año 2009 apuntan un crecimiento de 0,9 MBbl/día, hasta alcanzar una cifra de 87,71 MBbl/día (1% de subida). El sector de transporte será el de mayor crecimiento del consumo. Se espera que la demanda en las economías occidentales sea casi plana...
(Negocios - 28/7/08)

El presidente de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), Chakib Jelil, calificó hoy de “anormal” el actual precio del crudo y aseguró que en un contexto adecuado el barril podría caer más de un 35 por ciento.

Jelil argumentó en Yakarta, donde viajó para reunirse con el ministro de Energía indonesio, Purnomo Yusgiantoro, que “si el dólar continúa fortaleciéndose” y “la situación política mejora”, en referencia a Irán, los precios del petróleo a largo plazo, podrían situarse “en torno a 78 dólares” el barril.

De esta forma, el presidente de la OPEP expuso la tesis de la mayoría de países pertenecientes al cártel petrolero, que han repetido en distintas ocasiones que la actual alza de los precios no se debe a un problema de oferta…
(La Vanguardia - 29/7/08)

¿Está finalmente quedándose sin gas la meteórica alza del petróleo?

Entre los analistas y los operadores de petróleo empieza a surgir un consenso de que así es, semanas después de que algunos dijeran que el petróleo podía dispararse a más de US$ 150 por barril. El mercado se ha enfriado claramente desde entonces; por primera vez desde principios de 2007, ahora hay más fondos tratando de vender contratos futuros de petróleo que buscando comprarlos, y la mayoría de los inversionistas de largo plazo están apostando a que el precio del petróleo seguirá bajando.

El precio del contrato de crudo de referencia, que cayó US$ 2,54 o 2% a US$ 122,19 el martes en la Bolsa Mercantil de Nueva York, ha perdido ya un 16% desde su punto más alto de US$ 145,29 por barril el 3 de julio. El petróleo sigue 56% por encima de los precios del año pasado.

 Los motivos del precipitado descenso en el mercado del petróleo incluyen una marcada disminución de la demanda y una acumulación de reservas del petróleo en Estados Unidos, el incremento de la inflación en Asia y un relajamiento en los temores relacionados con la amenaza nuclear de Irán. Sumados, estos factores han conseguido frenar la escalada alcista del mercado petrolero.
“La dinámica del mercado ha cambiado”, señala Antoine Halff, subdirector de investigación para Newedge USA en Nueva York. “Los operadores que estaban poniendo sus fichas en la continuación de las alzas están ahora apostando a que los precios caerán”.

Tal vez el mejor indicativo de este cambio de panorama está en los precios que los operadores están adjudicando al petróleo en el futuro lejano.

A fines de mayo, los contratos de aquí a 2016 se estaban vendiendo a más del precio del día, que entonces era de US$ 130 por barril. Esta tendencia se mantuvo hasta mediados de este mes. La curva desde entonces se ha invertido manifiestamente, de tal manera que los contratos de petróleo para cuatro a cinco años se están vendiendo por menos del precio actual...
El cambio le ha dado una inyección de confianza al coro que pronosticaba un mercado bajista, que ha insistido durante meses que las emociones y la espuma especulativa estaban disparando los precios por encima de los pilares básicos de la oferta y la demanda. Los “bajistas” predicen que los precios del crudo seguramente permanecerán a alrededor de US$ 120 por barril hasta fines de agosto, antes de bajar a cerca de US$ 100 en los meses siguientes. El crudo cerró por última vez por debajo de US$ 120 a principios de mayo… (The Wall Street Journal - 30/7/08)
- Anexo I: Informes de Organismos Internacionales (versión resumida)
- Carestía de las materias primas - El FMI investigará las causas del alza de los precios del petróleo - Boletín del FMI en línea - 14 de junio de 2008
• El G-8 pide al FMI y a la Agencia Internacional de Energía (AIE) que investiguen los factores reales y financieros detrás de las subidas de los precios.

• Strauss-Kahn informa que el FMI indagará sobre el posible papel de los especuladores.

• Indica que la desaceleración económica mundial no es profunda, pero que probablemente será prolongada.

El Fondo Monetario Internacional analizará los factores reales y financieros detrás de la reciente subida de los precios del petróleo y las materias primas, su volatilidad y las consecuencias para la economía mundial, informó el Director Gerente, Dominique Strauss-Kahn. En respuesta al pedido del Grupo de los Ocho (G-8) principales países industriales, Strauss-Kahn dijo que, como parte del análisis que llevará a cabo, el FMI investigará el papel que la especulación del mercado financiero podría haber jugado en las alzas recientes.

“Tenemos que estudiar la intensidad y las características de la influencia que este fenómeno ha ejercido en el mercado y en los futuros”, dijo ante la prensa en Osaka, Japón, al cabo de la reunión del 13 y 14 de junio.

Precisó que no se sabe con certeza si los especuladores han sido un factor, pero que algunos de los ministros del G-8 querían sondear esa posibilidad. Por otro lado, previó que la desaceleración de la economía frenará la disparada sin precedentes de los precios del petróleo.

Moderación del crecimiento mundial

El impacto de los costos elevados de la energía y los alimentos en el crecimiento mundial fue el tema central de las conversaciones en las que Strauss-Kahn participó en Osaka junto con los ministros de Hacienda de Alemania, Canadá, Estados Unidos, Francia, Italia, Japón, el Reino Unido y Rusia.

La reunión de junio, que precede a la Cumbre del G-8 que también se celebrará en Japón el mes próximo, se realizó bajo los nubarrones de las persistentes secuelas de la crisis hipotecaria de Estados Unidos, la incidencia de la carestía de las materias primas y los combustibles en la ya minada economía mundial, y el rebrote del riesgo de inflación en varios países.

Pese a que en algunos países industriales los resultados del primer trimestre fueron mejores de lo esperado, sobre todo en Estados Unidos, Strauss-Kahn sigue previendo una desaceleración prolongada de la economía mundial. “Aun si no es profunda, la desaceleración será prolongada”, dijo el Director Gerente. 
Informe para las Reuniones Anuales

En su comunicado, el G-8 exhortó al FMI y a la AIE “a mancomunar esfuerzos con las autoridades nacionales pertinentes para seguir analizando los factores reales y financieros detrás de la reciente subida de los precios del petróleo y las materias primas, su volatilidad y las consecuencias para la economía mundial, y a presentar un informe en las próximas Reuniones Anuales”.

El FMI y el Banco Mundial celebrarán sus Reuniones Anuales en Washington el próximo mes de octubre.

El G-8 asimismo exhortó a los países productores de petróleo a incrementar la producción para aplacar la vertiginosa escalada de los precios del crudo, que ha desencadenado manifestaciones mundiales por el alza del costo de los combustibles.

Strauss-Kahn señaló que ahora al FMI le corresponde echar luz sobre cómo han quedado entrelazadas las piezas de la economía mundial a raíz del boom de las materias primas, y calificó de “anticuado” al consenso anterior sobre ese tema.

“Se precisan muchos análisis para volver a entender el entorno económico en el que nos encontramos”, explicó.

En el comunicado del G-8 se abordan otras cuestiones que conciernen al FMI:

• Afianzamiento del sistema financiero. El G-8 espera con interés las medidas concretas que tomen el FMI y el Foro sobre Estabilidad Financiera para reforzar los sistemas de alerta anticipada en las evaluaciones del sector financiero.
• Mayor transparencia en el mercado del petróleo. Los ministros pidieron incrementar la transparencia y fiabilidad de los datos del mercado, como los relativos a las existencias de petróleo, y exigieron que la participación en la Iniciativa Conjunta de Datos del Petróleo, de la cual el FMI forma parte, sea más amplia y oportuna.

• Fondos soberanos de inversión. El G-8 animó a los inversionistas a colaborar con el FMI en la definición y adopción de normas estrictas relativas a la gestión de gobierno, la gestión del riesgo y la transparencia.

• Carestía de los alimentos. El G-8 elogió la preocupación del FMI por atender las necesidades de los países importadores de alimentos que enfrentan dificultades de balanza de pagos, preocupación reflejada, por ejemplo, en la revisión del Servicio para Shocks Exógenos.

• Examen de los subsidios de los combustibles. El G-8 le pidió al FMI que analizara la reforma de los subsidios de los combustibles fósiles y que presentara el informe respectivo en las Reuniones Anuales.

- Algunos países se encuentran en el filo de la navaja por el encarecimiento de los precios, según el FMI - Comunicado de Prensa No. 08/156(S) - 1 de julio de 2008 
El encarecimiento de los alimentos y los combustibles se hace sentir en el mundo entero, pero con especial gravedad en los países pobres y de ingreso mediano que dependen de las importaciones y enfrentan problemas de balanza de pagos y mayores niveles de inflación y pobreza, advierte un nuevo estudio del FMI. En base a un análisis de los retos macroeconómicos que plantea el alza de los precios, el estudio sostiene que muchos gobiernos tendrán que ajustar sus políticas de manera acorde y que la comunidad internacional deberá contribuir a solucionar este problema mundial.

“Algunos países se encuentran en el filo de la navaja”, declaró Dominique Strauss-Kahn, Director Gerente del FMI, en ocasión de la publicación del estudio. “Si los precios de los alimentos siguen en alza y el precio del petróleo no cambia, algunos gobiernos no podrán alimentar a la población y mantener la estabilidad de la economía al mismo tiempo. Necesitan buenas opciones macroeconómicas y ayuda de la comunidad internacional. A este reto nos enfrentamos tanto ellos como nosotros: lograr una oferta de alimentos adecuada y defender el terreno que se le ganó a la pobreza en los últimos años gracias a la aceleración del crecimiento, la disminución de la inflación y el fortalecimiento de los presupuestos y las balanzas de pagos”.
Strauss-Kahn afirmó que las conclusiones del estudio subrayan la necesidad de un espíritu de cooperación amplio entre los países afectados, los donantes y las organizaciones internacionales para hacer frente a los efectos de la subida de precios. “En estrecha colaboración con los países miembros, el FMI se ha dedicado activamente a proporcionar asesoramiento y respaldo financiero para atender estos problemas urgentes y ayudar a mitigar el impacto de la crisis", puntualizó. "Cada país es diferente y nuestras recomendaciones varían considerablemente. Pero el reto para todos los países pobres y de ingreso mediano es encontrar la manera de saciar el hambre sin sacrificar la estabilidad macroeconómica que tanto les costó alcanzar”.
Impacto del encarecimiento de los alimentos

Las principales conclusiones de la encuesta multinacional -la primera evaluación extensiva del impacto de la subida de precios- son las siguientes:

Entre los importadores netos, desde enero de 2007 el encarecimiento de los alimentos le costó US$ 2.300 millones (0,5% del PIB anual de 2007) a un grupo de 33 países pobres, y el del petróleo, US$ 35.800 millones (2,2% del PIB) a 59 países de bajo ingreso. 

En 120 países de bajo ingreso y de mercados emergentes la inflación anual de los precios de los alimentos subió a 12% a fines de marzo de 2008 -en comparación con 10% tres meses antes- y los precios de los combustibles subieron de 6,7% a 9% en el mismo período. Los datos preliminares indican que el problema se está agravando. 

Los países pobres que son muy dependientes de la importación de alimentos son especialmente vulnerables a su encarecimiento. El porcentaje del gasto de los hogares destinado a la alimentación por lo general supera el 50% en las economías emergentes y en desarrollo. El estudio determina que los hogares de bajo ingreso son los más afectados por la inflación de los precios de los alimentos y advierte que la desnutrición podría aumentar rápidamente en los países en desarrollo, por encima del nivel actual del 40% de la población total.

Políticas correctivas

Las proyecciones apuntan a que los precios del petróleo y de los alimentos se mantendrán en niveles elevados. La oferta ha respondido lentamente a la creciente demanda de materias primas, resultante en gran medida de la veloz expansión económica de los países de mercados emergentes y en desarrollo.

El FMI está colaborando estrechamente con los países miembros para aliviar los efectos de esta situación a través de medidas fiscales, monetarias, cambiarias y comerciales, entre otras. Atento a las condiciones y prioridades de cada país, se centra en los siguientes ámbitos:

Política fiscal. Se necesitan medidas de política que reflejen la situación económica de cada país y su capacidad para crear el espacio fiscal que exigen las circunstancias. Algunos países tienen margen para distender la posición fiscal, mientras que otros quizá deban recurrir a un aumento de la recaudación o un recorte del gasto, u obtener donaciones externas y préstamos en condiciones concesionarias. La necesidad de respaldo por parte de la comunidad internacional es más aguda en los países que tienen dificultades para incrementar el gasto. 
Política monetaria y cambiaria. Aunque en términos generales habría que absorber los efectos de primera ronda del encarecimiento, la política monetaria debería evitar que se desbordaran y resultaran en una inflación más generalizada. De mantenerse elevados los precios, probablemente se haga necesaria una depreciación del tipo de cambio real de los importadores netos de alimentos y combustibles. 
Política comercial. Es necesario mantener abiertos los mercados mundiales de alimentos y eliminar políticas restrictivas como los impuestos y las prohibiciones a la exportación a fin de mantener incentivos adecuados para los productores y consumidores. Las reducciones arancelarias pueden ayudar a mitigar las distorsiones comerciales y el avance de los precios. 
Financiamiento proporcionado por el FMI. El FMI ya ha brindado asistencia financiera adicional en condiciones concesionarias a siete países de bajo ingreso a través del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza y se mantiene a disposición de los países que la necesiten. Asimismo, está simplificando el Servicio para Shocks Exógenos a fin de facilitar su uso y suministrará a los países de ingreso mediano la ayuda que requieran mediante acuerdos stand-by.
- La inestabilidad del precio del petróleo es tema de un foro - Grupo Banco Mundial - 10 de marzo de 2008
- El origen es la creciente demanda en los mercados emergentes.

-Existe un enorme potencial para aumentar la oferta.

-Los países en desarrollo buscan formas para encarar los obstáculos de mercado    que enfrentan.

Hace un año, un barril de petróleo costaba la mitad de lo que cuesta hoy. El precio promedio del West Texas Intermediate subió de alrededor de US$ 50 por barril a principios de 2007 a la cifra récord de US$ 105 la semana pasada.

Entonces, ¿el precio del petróleo se encamina hacia los US$ 150 por barril o bajará nuevamente a US$ 50?

Ésa es la pregunta clave que se planteará esta semana en un foro sobre el precio del petróleo y cómo enfrentarlo.

Más de 140 autoridades de bancos centrales, ministerios de energía y finanzas, ejecutivos de empresas petroleras, representantes de consumidores de petróleo de la industria pesada, así como economistas y periodistas, se darán cita en Washington en el foro sobre “Inestabilidad del precio del petróleo, impacto económico y gestión financiera” patrocinado en conjunto por el Instituto del Banco Mundial  (WBI, por sus siglas en inglés) y la Universidad George Washington.

El foro aborda un tema que cobra cada vez mayor gravedad: la inestabilidad del precio del petróleo.

“La inestabilidad está empeorando”

No es sólo que el precio del petróleo aumente, “sino que la inestabilidad es cada vez mayor: las fluctuaciones son más pronunciadas de lo que eran en los años noventa”, sostiene Yan Wang, economista experto del WBI y gerente de tareas del foro.

“A diferencia de las crisis anteriores, cuyo origen estaba principalmente en la oferta, la fuerte alza de precios de esta semana refleja una creciente demanda por energía en mercados emergentes, en especial China e India. Los flujos de capitales internacionales que buscan oportunidades de inversión ante la caída del dólar también han sido importantes en este escenario”.

El precio del petróleo ha aumentado mucho más de lo esperado. “Es una sorpresa para todos”, dice Shane Streifel, economista experto en energía del Banco Mundial y panelista en la sesión del foro sobre la posibilidad de que la inestabilidad y los altos precios del petróleo sean una realidad permanente.

Está sucediendo incluso sin niveles críticamente bajos en las reservas de petróleo en el mundo y cuando la producción de crudo de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) ha aumentado poco a poco en el último tiempo.

Streifel sostiene que el boom que ha vivido el petróleo de los últimos años es el resultado de una combinación de factores: la pérdida de la capacidad de tener excedentes de crudo, el crecimiento “moderado” de la demanda en el mundo y donde los países en desarrollo, en especial los de Asia, han compensado la caída en la demanda de los países de la OCDE, la decepción por el poco crecimiento de fuentes distintas a la OPEP, los crecientes costos y los recortes en la producción de la OPEP, el último de ellos en más de 1,5 millones de barriles en 2006 y 2007.
Los inversionistas giran hacia productos básicos en desmedro de acciones y bonos

Otros factores incluyen la baja cotización del dólar, la inquietud por la inflación y el giro de los inversionistas hacia productos básicos en desmedro de acciones y bonos.

La OPEP dispone de “un tremendo potencial” para aumentar la oferta, dice Streifel. Además, las fuentes no convencionales de petróleo, como las arenas petrolíferas de Canadá y la tecnología de carbón a líquido y gas a líquido deberían empezar a formar parte de las existencias de crudo, pero seguirían siendo fuentes relativamente pequeñas durante los próximos 10 años.

Si bien es cierto que aún se espera una fuerte inestabilidad, “en términos de recursos todavía hay mucho crudo para incorporarse al flujo de abastecimiento. Según lo proyectado, estos precios caerían hasta el nivel de las fuentes de abastecimiento de mayor costo, en este momento las arenas petrolíferas de Canadá, a alrededor de US$ 60-US$ 65 por barril en 2015”.

No obstante, dado los altos precios de hoy y su inestabilidad, los inversionistas se ven complicados a la hora de calcular los costos de la energía en los presupuestos. La inestabilidad también ha perjudicado el crecimiento económico, la inversión y el comercio, y como resultado de ello, varios países en desarrollo han perdido terreno en la lucha contra la pobreza. La semana pasada, Filipinas reconoció que unos cuatro millones de personas volvieron a caer en condiciones de pobreza en 2006 como resultado del aumento del precio del petróleo y el mayor costo de la vida.

Los exportadores de petróleo también enfrentan desafíos a la hora de manejar los ingresos y planificar el desarrollo. Por su parte, el auge del sector petrolífero y el aumento de las divisas podrían perjudicar el crecimiento y el desarrollo de otros sectores de la economía.

Robert Bacon, consultor de la división de políticas de petróleo, gas y minería del Banco Mundial y ex economista principal de energía y gerente de la división, dice que la inestabilidad de los precios del petróleo ha impulsado a los países en desarrollo a buscar formas de encarar los obstáculos del mercado.

Su estudio de 2006, “Coping with Higher Oil Prices”, (Enfrentar precios de petróleo más altos), redactado en conjunto con Masami Kojima, especialista principal en energía, analizó la experiencia de 38 países en desarrollo que abordaron esa labor a través de diversos métodos.

Chile, Malasia, Tailandia, Indonesia y otros utilizaron instrumentos de “estabilización del precio” según los cuales el país fija un precio indicativo para el crudo. El gobierno subsidia el precio del crudo si los precios internacionales superan ese nivel y aplica impuestos en caso contrario.

Pero esta política suele estimular el consumo de combustible y transformarse en un subsidio a los ricos. En Indonesia, el gobierno reformó los subsidios al petróleo y compensó a los pobres a través de transferencias condicionadas en efectivo.
Otra técnica es la “protección” a través de instrumentos financieros, como los futuros, las opciones y los contratos de cobertura “suelo-techo” (bandas o collars), los cuales podrían mitigar los riesgos vinculados con el precio a cambio de un cierto costo. Este tipo de protección, más común entre las empresas que en los gobiernos, requiere gran cantidad de experticia y podría ser nefasto si no existen estructuras adecuadas de buen gobierno y control interno, señala Bacon.

No obstante, Ivan Zelenko, jefe de instrumentos derivados de la Tesorería del Banco Mundial, sostiene que “los derivados son la mejor manera de traspasar el riesgo del precio del petróleo a los mercados, siempre y cuando se utilicen en el marco de una sólida plataforma de buen gobierno y comercio. Los instrumentos derivados son muy efectivos a la hora de mitigar el riesgo del precio del crudo en el corto y mediano plazo (horizonte de 5 a 7 años). Sin embargo, para el largo plazo se puede recurrir a otras soluciones (como fondos estatales de acumulación de riqueza del petróleo)”.

En el Foro se indagará acerca de los puntos a favor y en contra de diversos instrumentos de cobertura disponibles para manejar los riesgos del precio del petróleo.

El cambio a otros tipos de energía puede generar más contaminación

Los países también pueden acumular existencias para asegurar reservas de petróleo que pueden ser liberadas a fin de reducir el impacto de una escasez transitoria o una crisis importante de precios. Una solución a más largo plazo es cambiarse a combustibles alternativos, inclusive a combustibles renovables (etanol y biodiésel) o combustibles sintéticos, o bien reducir el uso de la energía a través de una mayor eficiencia energética o recortando la energía que se utiliza en la producción, proceso que se está convirtiendo en una prioridad. Desgraciadamente, el petróleo suele ser reemplazado por carbón, de costo muy inferior, en los países en desarrollo de Asia oriental, situación que empeora la situación medioambiental, observa Bacon.

“El carbón tiene una eficiencia calórica mucho menor, de modo que a pasos agigantados nos acercamos a una catástrofe ambiental... el conflicto entre pobreza y medio ambiente es muy acentuado ahí."

“El petróleo es una necesidad del momento”, agrega Streifel. “Puede que lleguen las celdas de hidrógeno, pero no será pronto. Y no existe una alternativa fácil al transporte de combustibles”.

Por lo tanto, los países en desarrollo se ven enfrentados a grandes desafíos en el corto y mediano plazo para mantener el impulso de su crecimiento en un entorno altamente inestable, concluye Wang.

Efectos del precio del petróleo en los países en desarrollo

Graeme Wheeler, director gerente del Banco Mundial, fue el orador principal en el Foro financiero mundial sobre inestabilidad del precio del petróleo, impactos económicos y gestión financiera que se lleva a cabo en Washington el 10 y 11 de marzo. A continuación ofrecemos un resumen referido al efecto de los altos precios de la energía en los pobres.

“Una de las ironías más crueles de hoy en día es la conexión que existe entre el aumento del precio de la energía y el precio de los alimentos. Esta interacción puede tener consecuencias devastadoras para la pobreza y la seguridad alimentaria del mundo. Los altos precios de la energía han aumentado los costos de los fertilizantes y el transporte y han estimulado la producción de biocombustibles. En Estados Unidos, por ejemplo, una cuarta parte de los cultivos de maíz, que constituye más del 10% de la producción mundial, se destinó a la producción de biocombustibles este año. En conjunto, el aumento en el precio de la energía, la sequía y la creciente demanda han desembocado en un incremento de 75% en el precio de los productos básicos desde 2005. Precisamente la semana pasada, el precio del arroz alcanzó su máximo nivel de los últimos 20 años”.

“Tal como los pobres del planeta son los más expuestos a los efectos del cambio climático, así también son altamente vulnerables a los efectos del aumento de precios en los combustibles y los alimentos. El precio de los alimentos y de la energía normalmente representa más de 70% de la canasta de consumo de los pobres y así las consecuencias a largo plazo son considerables. Los hogares pobres reducirán el consumo de alimentos y los gastos en educación e invariablemente serán las niñas las primeras en ser retiradas de la escuela. La dependencia de los combustibles tradicionales aumentará, con evidentes consecuencias medioambientales”.

“Lo anterior pone en el tapete un tema importante. La globalización como proceso catalizador sólo será sostenible si puede generar oportunidades y beneficios para todos”.

“Hoy, luego de las recientes revisiones a las paridades del poder adquisitivo, se concluye que hay mucho más de mil millones de personas que viven con menos de US$ 1 al día. Los beneficios de la globalización están pasando por alto a muchos de los más pobres del mundo, quienes enfrentan el riesgo de verse privados de sus derechos sociales y políticos y marginados de la sociedad mundial. Hemos visto como la exposición a mayores precios en los alimentos generó disturbios hace poco en África occidental e India”.

“Un mundo donde una alta proporción de sus habitantes queda atrapado en la pobreza extrema y es incapaz de aprovechar los beneficios y las oportunidades de la globalización impone costos inaceptables en materia de sufrimiento humano, pérdidas económicas y tensiones políticas y tiene posibles consecuencias de importancia para la seguridad tanto al interior de los países como a través de las fronteras”.
- Perspectivas para la economía mundial - Banco Mundial - El mercado del petróleo - 10 de junio de 2008 - (Mercados de productos básicos)
Los precios del petróleo aumentaron considerablemente durante los últimos meses de 2007 y sobrepasaron los US$ 130 por barril en mayo de 2008.

El reciente incremento de estos precios responde principalmente al estancamiento que sufre la oferta debido al lento crecimiento de la producción en los países no pertenecientes a la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) y a la restricción en la producción impuesta por la OPEP, y no tanto al fuerte crecimiento de la demanda.

El crecimiento de la demanda mundial de petróleo se ha desacelerado sustancialmente, del 3,6% en 2004 a cerca del 1% en 2006 y 2007, mientras que la demanda de petróleo de los países pertenecientes a la OCDE ha disminuido levemente durante los últimos dos años y se ha mantenido baja en el primer trimestre de 2008.

La demanda de los países no pertenecientes a la OCDE ha sido sostenida, especialmente en Asia y los países exportadores de petróleo.

Se estima que la demanda de petróleo en China aumentó un 8% en el primer trimestre del año, cuando el país volvió a utilizar combustible diésel para los generadores de emergencia ante los cortes de energía que se producían.

De todos modos, la demanda mundial se ha aquietado porque se comienzan a sentir los efectos del aumento del precio del petróleo de los últimos años y esto da lugar a aumentos de la eficiencia energética y la utilización de fuentes de energía distinta de los hidrocarburos.

La oferta mundial de petróleo se estancó en 2007. La producción de los miembros de la OPEP experimentó grandes reducciones, del orden de 1,7 millones de barriles diarios a finales de 2006 y principios de 2007.

Esto contribuyó a la importante disminución de las existencias durante la segunda mitad de 2007 y a un pronunciado aumento de los precios.

Más recientemente, la producción ha ido aumentando en forma gradual para satisfacer la demanda del mercado; esto incluye los incrementos de Iraq y de Angola, nuevo miembro de la Organización.

Por su parte, los aumentos de oferta de países no pertenecientes a la OPEP, con excepción de la Unión Soviética, han sido decepcionantes, ya que las grandes reducciones registradas en el Mar del Norte y los Estados Unidos -y, más recientemente, en México- por lo general han contrarrestado los firmes incrementos de otras regiones como Canadá, Brasil y África occidental.

En el primer trimestre de 2008, la producción de Rusia disminuyó por primera vez en nueve años; esto ha acrecentado el nerviosismo sobre el futuro de las existencias de petróleo.

La producción de los países no pertenecientes a la OPEP se ha visto obstaculizada por varios factores: aumento de los costos, limitaciones de materiales y mano de obra calificada, agotamiento de yacimientos antiguos, mayores impuestos, renegociación de los contratos actuales o nacionalización de facto y reducción del acceso a reservas abundantes y de bajo costo.

Esta última cuestión obliga a las empresas petroleras internacionales a explorar zonas menos accesibles y desarrollar sus actividades allí, como es el caso de las arenas bituminosas o los depósitos de aguas profundas, con el aumento de costos que esto conlleva.

Aún quedan por descubrir nuevas reservas en aguas más profundas, el Ártico y otras regiones inexploradas.

En este contexto de existencias bajas y una capacidad excedentaria limitada en la OPEP, una interrupción temporal del suministro de petróleo (como ocurrió en Nigeria y en el Mar del Norte) o la posibilidad de interrupciones (por ejemplo, cuando Venezuela amenazó con discontinuar los envíos de petróleo a los Estados Unidos) pueden llevar fácilmente a una seria escalada de precios.

Existen dos elementos adicionales que hicieron que los precios fueran aún menos estables y contribuyeron a subas de precio más pronunciadas.

Los inversionistas que dejaron de lado activos financieros que generaban pérdidas y fueron en busca de rendimientos aumentaron su participación en los mercados de futuros del petróleo crudo, ansiosos por beneficiarse del aumento de los precios.

El número de contratos de futuros de la Bolsa Mercantil de Nueva York (NYMEX) se duplicó desde 2005, aunque a partir del marcado aumento de los precios registrados desde el cuarto trimestre de 2007, la cantidad de participantes no comerciales (a menudo considerados especuladores) disminuyó, de hecho.

El debilitamiento del dólar y las presiones inflacionarias mundiales también han contribuido al aumento de los precios del petróleo.

Si bien se espera que el mercado del petróleo se mantenga restrictivo durante los próximos años, existe la posibilidad de que se produzca una ligera moderación de los precios a medida que la economía mundial se desacelera y la demanda de petróleo se atenúa; además, debería entrar en el mercado una nueva oferta de los países no pertenecientes a la OPEP (que temporalmente está retenida debido a demoras en los proyectos).

Por otra parte, se están llevando a cabo importantes inversiones en varios países de la OPEP, las cuales aportarán una capacidad considerable en los próximos años.

No obstante, no se sabe a ciencia cierta si estos proyectos se traducirán en producción o si habrá otras inversiones y esto contribuye a la incertidumbre sobre la oferta.

Con todo, los elevados precios inducen a todo tipo de innovaciones del lado de la demanda y de la oferta del mercado, las cuales deberían moderar la demanda de petróleo de cara al futuro, conjuntamente con las presiones ambientales.

En el mediano a largo plazo, las existencias de petróleo se complementarán con petróleos y otros líquidos no convencionales (a partir de carbón, gas, productos agrícolas-principalmente celulósicos).

- Presidente Zoellick afirma que el Grupo de los Ocho debe actuar ahora mismo ya que “el mundo está entrando en una zona peligrosa” 

Comunicado de prensa Nº:2009/006/EXC - Banco Mundial - 2 de julio 2008 

Esta catástrofe provocada por el hombre es una situación que puede ser corregida por las personas 

El presidente del Grupo del Banco Mundial, Robert B. Zoellick, ha hecho un llamado a los líderes del Grupo de los Ocho (G-8) y a los principales productores de petróleo para que actúen ahora mismo frente al alza del precio de los alimentos y de la energía, y advirtió que el mundo “está entrando en una zona peligrosa”.

El llamado del señor Zoellick fue formulado en una carta dirigida al Presidente de la cumbre del G-8 que se realizará próximamente en Japón, en la que el Banco, el Programa Mundial de Alimentos (PMA) y el Fondo Monetario Internacional estiman que, para atender las necesidades a corto plazo de las personas más afectadas por la crisis, se requieren unos US$ 10.000 millones.

“No estamos en presencia de un desastre natural -un tsunami silencioso o una tormenta perfecta- sino de una catástrofe provocada por el hombre, y, por esa misma razón, esta situación debe ser corregida por las personas”, declaró el señor Zoellick.

“Hago un llamado urgente a los países del Grupo de los Ocho para que, junto con los principales productores de petróleo, tomen medidas inmediatas para encarar esta crisis. Ésta es una prueba para el sistema mundial, que debe ayudar a los grupos más vulnerables y no puede fracasar”.

El señor Zoellick dijo que en la cumbre de Gleneagles de 2005, el G-8 se había comprometido a impulsar la ayuda general para el desarrollo, en particular a África, para el año 2010. Manifestó que esa ayuda se necesitaba ahora, más que nunca, en momentos en que dos tercios de los países más afectados por la crisis de los alimentos y los combustibles se encontraban en África.

“En 41 países, el efecto combinado del encarecimiento de los alimentos, los combustibles y otros productos básicos a partir de enero de 2007 representa un impacto negativo en el PIB de entre el 3% y el 10%”, señaló el señor Zoellick. “Estas cifras se traducen en vidas destrozadas y un potencial interrumpido. Para los más vulnerables, especialmente los niños pobres, significan malnutrición, menos resistencia a las enfermedades, y, con demasiada frecuencia, la muerte”.

“Los precios récord del petróleo y el encarecimiento de los alimentos constituyen una amenaza para un número creciente de países donde la pobreza y la inestabilidad social van en aumento. Ya se han producido disturbios a causa de la situación de los alimentos en más de 30 países, y cunde la intranquilidad por los elevados precios de los combustibles. Los pobres de las zonas urbanas se ven especialmente afectados por la doble crisis de los alimentos y los combustibles”.

Zoellick señaló que la crisis era tan generalizada que el Banco ya ha suministrado recursos financieros a 12 países con cargo a un fondo para donaciones dotado de US$ 200 millones, que forma parte de un mecanismo financiero de desembolso rápido de US$ 1.200 millones para ofrecer asistencia oportuna.

No obstante, dijo que el Banco ha recibido nuevas solicitudes por casi US$ 400 millones de 31 países.

“Con estos pedidos de ayuda se agotan los recursos a título de donación que tenemos disponibles. Sin embargo, el mecanismo financiero de desembolso rápido incluye un fondo fiduciario de múltiples donantes que ya se encuentra en funcionamiento y está preparado para suministrar asistencia en forma inmediata. Los donantes deberían usarlo como un medio para brindar ayuda rápidamente”.

El señor Zoellick indicó que otra necesidad urgente era suministrar semillas y fertilizantes a los pequeños agricultores, especialmente en África, y que los países debían flexibilizar las prohibiciones y restricciones a las exportaciones, las que, en su opinión, han contribuido a elevar los precios mundiales de los alimentos. Manifestó que unos 26 países exportadores netos de alimentos han mantenido o introducido medidas de esa naturaleza. El señor Zoellick señaló que el G-8 debería colaborar con las Naciones Unidas para hacer un llamado a los gobiernos de todo el mundo con el fin de asegurar que se puedan realizar compras a nivel local para el PMA y con fines humanitarios. Manifestó su esperanza de que las Naciones Unidas acogieran este llamado durante sus reuniones de septiembre.

En su carta, el señor Zoellick instó al G-8 a estudiar dos nuevas medidas para “aumentar la capacidad a nivel mundial para enfrentar la actual crisis de alimentos”.

La primera medida era un dictamen de las Naciones Unidas con respecto a garantizar una porción del financiamiento para el PMA. La segunda consistía en estudiar la conveniencia de establecer un sistema “virtual” estratégico de reservas para fines humanitarios en caso de emergencias alimentarias, coordinado a nivel internacional.

“La comunidad internacional se enfrenta a una prueba sin precedentes en esta nueva era de globalización: el interrogante es si podemos actuar rápidamente para ayudar a los más necesitados”, señaló. “Para que la globalización surta efecto y cumpla su promesa, debe ser incluyente y sostenible. Esto significa que debemos actuar ahora mismo en beneficio de las personas pobres, que son las más afectadas por este doble peligro de la crisis de los alimentos y los combustibles, y las que están en peores condiciones de ayudarse a sí mismas”.

- Highlights of the latest Oil Market Report - International Energy Agency - 10 june 2008

Prices surged to almost $140/bbl on 6 June following comments by an Israeli official that an attack on Iranian nuclear facilities was “inevitable” and came against a tight supply background with no clear sign of the usual second-quarter crude oil stockbuild. The rally wiped out three weeks of retrenchment as distillate premia eased and non-OECD price subsidies were cut.

Global oil product demand is expected to average 86.8 mb/d in 2008, 80 kb/d below last month’s estimate, following the reduction of price subsidies in several non-OECD countries. Global growth is cut even more steeply by 230 kb/d to +0.9% or +800 kb/d when historical upward revisions to 2006 and 2007 data are factored in.

Global oil supply rebounded by 490 kb/d in May to average 86.6 mb/d, lifted by higher OPEC crude supply. The rise however comes after extensive downward revisions to 1Q08 non-OPEC production and lower biofuels and NGLs for the rest of this year. Despite this, a recovery in non-OPEC output is forecast for the second half of 2008.

OPEC May crude supply averaged 32.3 mb/d, 395 kb/d above April, on higher output from Saudi Arabia, Nigeria, Angola and with Iraqi output at a six-year high. Higher output and field commissioning delays push effective spare capacity below 2 mb/d. The call on OPEC crude and stock change in 2008 is revised up 300 kb/d to 31.6 mb/d.

OECD oil stocks fell 8.1 mb in April to 2,562 mb, in stark contrast to the typical build. An 11 mb draw in US gasoline stocks removed the large 1Q08 surplus while crude and distillate cover tightened in Europe and North America. Total oil cover remains above average at 53.4 days.

Global refinery throughput increased by 0.2 mb/d in May to 73.3 mb/d, as strong US, Russian and Middle Eastern crude runs more than offset the decline in Chinese and European throughputs. Non-OECD regions could also drive 3Q08 global crude throughputs to 75.7 mb/d, 2.1 mb/d higher than 2Q08 and 1.0 mb/d higher than 3Q07.
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- Despite Slowing Oil Demand, IEA Sees Continued Market Tightness Over the Medium Term - 1 july 2008
Madrid.- “Record prices in the oil market in recent months have become a threat to the global economy and social welfare of millions of people - some are calling it the third oil shock. While we have seen some weakening in demand in the OECD, supply constraints, refinery limitations and continued demand growth in key emerging markets will maintain pressure in the market over the medium term”, Nobuo Tanaka, Executive Director of the International Energy Agency (IEA) said today in Madrid at the launch of the IEA Medium-Term Oil Market Report (MTOMR). Speaking at a press conference at the World Petroleum Congress, Mr. Tanaka emphasized that market fundamentals were the main underlying factor behind high oil prices. “OPEC production is at record highs and non-OPEC producers are working at full throttle, but stocks show no unusual build. These factors demonstrate that it is mainly fundamentals pushing up the price”, he added.

The third issue of the IEA Medium-Term Oil Market Report analyses market developments to 2013, building on the short-term analysis of the monthly IEA Oil Market Report. The MTOMR offers a fresh appraisal of upstream and downstream projects worldwide, incorporating recent changes in demand dynamics. The report includes in-depth analyses of price formation, transport trends, non-OECD economies, non-OPEC production decline, project slippage, biofuels and a stronger emphasis on product supply bottlenecks. “We look closely at what investments are committed, which projects are underway, whether demand will continue to surge and where potential risks lie looking forward to 2013”, said Mr. Tanaka.

Supply

Supply growth deriving from a concentration of new project start-ups during 2008-2010, allied to weaker economic growth, sees potential spare capacity rise in excess of 4 mb/d. However, this expansion slows from 2011 onwards when global demand growth recovers, leading to a narrowing of spare capacity to minimal levels by 2013. Since the 2007 MTOMR, significant downward revisions have been made to both non-OPEC supplies and OPEC capacity forecasts. Project delays averaging 12 months, coupled with global average decline of 5.2% - up from 4% last year - are the factors behind these revisions. Over 3.5 mb/d of new production will be needed each year just to hold global production steady. “Our findings highlight again the need for sustained, and indeed, increased investment both upstream and downstream - to assure that the market is adequately supplied”, stated Mr. Tanaka. 

Biofuels

Although biofuels will add to supply growth, increasing from 1.35 mb/d in 2008 to 1.95 mb/d by 2013, announced capacity additions may be difficult to achieve given available feedstock and growing concerns due to rising food prices. “Biofuels have helped to diversify energy supply. They cannot be blamed for all of the increase in grain prices, even if they have had an impact. However, we remain cautious in regard to the future growth of 1st generation biofuels as there will be growing competition for feedstocks and we see increased difficulties to expansion of biofuels in some places”, said Mr. Tanaka. 

Demand

Global demand for oil products will grow by an average of 1.6% per year to 2013, from 86.9 mb/d in 2008 to 94.1 mb/d. Contrary to supply trends, demand growth will be weakest in the first two years of the period, building as global GDP growth strengthens from 2010 on. “We continue to see a significant shift in demand away from the OECD countries”, Mr. Tanaka noted. “Developing countries will drive demand growth, their total consumption equalling that of mature economies by 2015”. Asia, the Middle East and Latin America will account for nearly 90% of demand growth over the five-year forecast period. 
Refining

An anticipated 8.8 mb/d of crude distillation capacity will be added to the refinery system by 2013. These additions should cover supply increases over this period and help ease current refinery tightness, which limits the flexibility of the industry to meet the structurally-strong demand growth for middle distillate fuel. A doubling of costs and longer lead times for delivery of key upgrading units have led to greater uncertainty over project plans in the refining sector. New capacity additions are primarily in China, Asia and the Middle East. Additional investment is expected in upgrading capacity and desulphurisation units. 

“This medium-term analysis sheds light on where the oil market is headed over the next five years. The better we understand current trends, the more we can do to ensure we have adequate oil supply at affordable prices”, Mr. Tanaka said. 

- Medium-Term Oil Market Report (MTOMR) - IAE - July 2008 
Why have oil prices hit USD140 per barrel? How strong will oil demand be in the upcoming years? Will supply of crude oil, natural gas liquids and biofuels be sufficient to meet this future demand? And, no less crucially, what investments in refining capacity and technology can we expect and will these help ease some of the imbalance in strained oil product markets?

Now into its third year, the Medium-Term Oil Market Report published by the International Energy Agency (IEA) has become a new benchmark, complementing the short-term market analysis provided in the IEA Oil Market Report.

This year’s edition reappraises all upstream and downstream projects worldwide, setting them against a revised demand forecast and expanding the time horizon to 2013. Special features this year include in-depth analyses of price formation, transport trends, non-OECD economies, non-OPEC production decline, project slippage, key crude export pipeline developments and a stronger emphasis on product supply bottlenecks.

An essential report for all policy makers, market analysts, energy experts and anyone interested in understanding and following oil market trends, the Medium-Term Oil Market Report is a further element of the strong commitment of the IEA to improving and expanding the quality, timeliness and accuracy of energy data and analysis.
- Worldwatch Institute - Fuel Cell Vehicles 15 Years Away, Research Council Says
(by Ben Block, a staff writer with the Worldwatch Institute  on July 21, 2008)
Hydrogen fuel cell vehicles could cut U.S. gasoline consumption by about 24 percent by 2035, according to a National Research Council analysis.Hydrogen fuel cells may be the best energy-saving alternative to gasoline-powered vehicles, and the technology could be economically competitive by 2023, a U.S. National Research Council report announced Thursday. 
The study, which did not include electric vehicles, concluded that hydrogen is the preferred alternative to conventional vehicles to wean the United States off oil and to reduce U.S. automotive emissions. Producing the hydrogen, however, will require increased fossil fuel consumption and worsen the nation's impact on climate change unless a federal policy switches the country to alternative energy sources, the study's authors said. 

The researchers analyzed a variety of alternative vehicle technologies - including more-efficient gasoline-powered engines, electric hybrid engines, and biofuels - and concluded that hydrogen fuel cells are the most likely option, unless fuel economy standards rise significantly or a breakthrough in cellulosic ethanol is made. An analysis of electric vehicles was beyond the scope of the study, the authors said. 

“The best thing for the U.S. to do is move forward and make sure all these technologies are progressed because they all have technological risks”, said Michael Ramage, a former ExxonMobil researcher who chaired the report committee. “But the benefits of hydrogen, while less in the early years, would have a dominant effect”. 

If the U.S. government and the automobile industry followed the framework envisioned in the research scenario, which assumes government policies that place a price on carbon and create large subsides for fuel cell vehicles, significant economic and environmental benefits could result. U.S. gasoline consumption could be reduced by about 24 percent by 2035, and net annual greenhouse gas emission from transportation could fall 20 percent by the same year, according to the committee's analysis.  

The study was authorized by Congress following longstanding support from President George W. Bush for fuel cell vehicles. Yet consumers are not likely to purchase large numbers of these vehicles in the timeframe the government has envisioned, due to high costs for the vehicles and for the hydrogen, the report said. 

The maximum practical number of fuel cell vehicles that the automobile industry could produce would be 2 million in 2020, 60 million in 2035, and more than 200 million in 2050, which would equate to 60 percent of the U.S. automobile fleet that year, according to the report. 

A transition to hydrogen-powered cars would require roughly $16 billion in research spending over the next 16 years, 30 percent of which, the report says, the U.S. government should pay. In addition, “a technology-push approach” through government incentives, such as federal tax credits, vehicle subsidies, or a minimum sales quota, is “crucial” to establish a wide-scale fuel cell vehicle fleet. 

To meet the vehicles’ emissions-reduction timeline for 2035, carbon capture and sequestration or biomass gasification would have to become economically competitive with existing fossil energy sources. Otherwise, natural gas or coal-burning power plants would be relied upon for hydrogen production, and greenhouse gas emissions would continue to rise. 

Technologically, the most difficult challenge for fuel cell vehicles is onboard hydrogen storage. The U.S. Department of Energy has set a goal for vehicles to store enough hydrogen for a 300-mile (483-kilometer) drive, but the only options to meet this goal require more expensive storage tanks that lower vehicle fuel efficiency. 

Hydrogen-powered vehicles are popular with the petroleum industry because the hydrogen market could replace oil sales. Environmentalists often prefer electric vehicles, which could result in less net greenhouse gas emissions if the electrical grid is powered by renewable energy sources such as solar or wind power. 

For the United States to end its “addiction to oil” before oil sources dwindle, a comprehensive approach would be needed, the study concluded. “If you combine [fuel cell vehicles] with biofuel and continuing evolution in combustion engines and plug-in hybrids, you could potentially eliminate all oil from the transport sector”, Ramage said.  
- Commodity Futures Trading Commission

Office of External Affairs

CFTC Fact Sheet - 29/6/08
Claim

Speculative traders’ interest in crude oil now account for roughly 70% of all trading in West Texas Intermediate crude on the New York Mercantile Exchange, compared with 37% in 2000.
Facts

• The 70% figure includes swaps dealers in the speculative category and includes the long and short positions of both swaps dealers and speculators without netting the positions.
• It is important to note that much of swaps dealer activity involves commercial hedging and risk management.
• According to CFTC data, swaps dealers as a whole are close to flat in the crude oil markets – meaning they are almost equally long and short in the marketplace. (as seen in Charts 1 and 3 below)
• Traditional speculative positions (in this case, “speculators” minus the swaps dealers positions) include long and short positions - in fact, there are almost as many short speculative positions as there are long positions. (as seen in Charts 2 and 3 below)
• Speculative positions have not been increasing during the past year. The net-long positions of non- commercials is currently around 100,000 (as seen in Chart 2), which is the lowest it has been in about a year.
• The CFTC is in the midst of getting more data from swaps dealers to get a better, clearer view of the marketplace - and will report to Congress by Sept 15th further about this activity and its impact on the markets. It is premature to draw conclusions about the impact of swaps dealers before the data is available and analyzed.
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- International Energy Agency - Oil Market Report - 10 june 2008 - Tables
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- Anexo II: Hemeroteca
(Nota aclaratoria: el subrayado de algunos párrafos en los artículos periodísticos que siguen se efectúa con la intención de resaltar lo más significativo de las respectivas noticias -según criterio personal-, con referencia al tema básico del Paper, en su caso)

- ¿Una Opep del gas? (Negocios - 1/2/08)

Rusia está empujando con fuerza la creación de un gran cartel del gas, que el Kremlin encabezaría.

Se está perfilando en el contexto de la unión económica llamada EvrAsEs, que aglutina a Rusia con las antiguas repúblicas de la URSS: Kazajstán, Uzbekistán, Turkmenistán y Kirguizistán. Esta OPEP del gas se llamaría Manngo y utilizaría a la primera empresa de gas del mundo, Gazprom, manejada por Putin y sus sucesores, como ariete de esta poderosa organización. Gazprom acaba de tomar posiciones en la industria del gas de Serbia y Austria.

Si este proyecto se lleva a cabo como aparenta su perfil y padrinos, Europa va a pagar la factura, no sólo económica sino también política. La Unión Europea lo sabe muy bien y mantiene una dura pugna para evitarlo. La mejor y más poderosa arma europea es su enorme capacidad para establecer normas que luego se convierten en reglas globales: esa es la fuerza del primer y más rico mercado del mundo relativamente unificado. Bruselas quiere imponer a Rusia una Carta de la Energía, que le permita obtener garantías de aprovisionamiento. 

Putin rechaza esta iniciativa, que podría atarle las manos en sus planes de hegemonía por la vía energética. El saliente Zar negro, que se va pero se queda, ha establecido en Rusia las bases de un Estado fuerte, que tanto añoran los rusos, pero por la vía de un aparato neo KGB. 

En abril próximo, los países del EvrAsEs deberán establecer una Carta para la fundación del Manngo, que tiene todo el aire de ser una anti Carta Europea de la Energía. Los europeos pretenden liberalizar su vital mercado gasista, que ahora adolece de opacidad e injerencias políticas, disociando la producción del transporte y asegurando el acceso a la energía de manera segura y equitativa. Es evidente que eso no casa con los manejos y aspiraciones hegemónicas del Zar negro. Una muy importante batalla política y económica está en ciernes. Rusia tiene muy buenas bazas que corresponden más bien a un concepto periclitado del Estado todopoderoso e intervencionista. Europa tiene el mercado y el arma normativa. Y luego está el emergente sector de las energías alternativas. 

¿Quién ganará?

- El precio récord del crudo da más credibilidad a la tesis del “peak oil” (La Vanguardia - 16/3/08)

(Por Andy Robinson)

“No pongas cara de triste”, dice Daniel Plainview, el magnate petrolero protagonista de la película Pozos de ambición, tras la explosión del pozo que deja sordo a su hijo. “¿No te das cuenta de la cantidad de petróleo que hay?”. Eso era la Texas que encontró en los años veinte del siglo pasado Upton Sinclair, autor del libro Oil!, que inspiró el filme. El número de pozos petroleros en Texas subía exponencialmente y nadie veía el fondo del pozo.

Pozos de ambición decreciente

Hubbert basó su tesis publicada en 1956 en la premisa matemática de que la producción petrolera en EEUU tendría una distribución estadística natural y simétrica; es decir, que en el momento en el que se hubiera extraído el 50% de sus reservas, la producción empezaría a disminuir y que el declive sería una imagen de espejo del aumento previo. Supuso que los geólogos habrían descubierto exactamente la mitad del petróleo ya en 1968-1970, el momento del peak oil. El total de todas las reservas sería de 170.000 millones de barriles. No quedaría casi nada en el 2020. Acertó.

Cuando King Hubbert, geólogo de la compañía Shell, advirtió en 1956 que según sus cálculos la producción petrolera en EEUU (sin incluir Alaska) tocaría techo en 1968 o 1969 y luego bajaría, la reacción de la industria fue parecida a la de Plainview tras la explosión. Pero Hubbert dio en el clavo. En 1970, la producción en EEUU alcanzó el peak (cenit) y posteriormente descendió, formando lo que se conocería como la curva Hubbert. Ahora que los precios del crudo baten nuevos récord -el jueves el barril de petróleo Base Texas alcanzó 110 dólares-, a los seguidores actuales de Hubbert, los llamados teóricos del peak oil, se les escucha cada vez con menos escepticismo. 

Geólogos como Colin Campbell o Kenneth Deffeyes, de la Universidad de Princeton, han elaborado curvas parecidas a la de Hubbert para calcular que la producción mundial alcanzará su propio cenit en el 2010, el 2020 o el 2030. Matt Simmons, el banquero de Houston (Texas) autor del libro Ocaso en el desierto, cree que el punto de inflexión ya se alcanzó en el 2006. Todos citan el aumento prodigioso de la demanda en los países asiáticos y la dependencia creciente de los viejos yacimientos. El 80% del petróleo procede de campos descubiertos antes de los años setenta, y gran parte depende de cuatro o cinco grandes campos en Arabia Saudí. El ritmo de descubrimiento de nuevos yacimientos ha caído y disminuye la ratio de sustitución de las reservas contabilizadas por las empresas petroleras. 

Todo esto coincide con un enorme aumento de la demanda de Asia. Simmons es el escéptico número uno respecto al petróleo saudí. La Casa de Saúd calcula que hay unos 260.000 millones de barriles de reservas en sus enormes campos petrolíferos, casi un 25% de las reservas que se estiman a escala mundial. Es más, Ali al Naimi, el poderoso ministro del Petróleo, sostiene que hay enormes reservas sin descubrir que podrán sumar otros 200.000 millones de barriles sus reservas. Simmons y los otros partidarios de la tesis peak oil creen que los yacimientos saudíes irán por el mismo camino que los del mar del Norte o de México, ya en fase de agotamiento. “He estudiado los últimos informes técnicos sobre reservas en Arabia y se acercan al final, con elevadas cantidades de agua”, dijo Simmons -cuyo próximo libro se titulará Oscuridad en el desierto-en una entrevista con La Vanguardia.

Es escéptico también respecto a los nuevos descubrimientos de petróleo en el Ártico o Brasil. Simmons cree que el precio del crudo puede alcanzar 300 dólares y advierte que el peak oil hundirá el modelo de globalización económica: “Tendremos que crear economías mucho más locales”, dijo. 

Hasta la última fase de precios disparados del petróleo, la gente sensata rehuia a los agoreros del peak oil. Se hacía más caso a los economistas, mucho más optimistas respecto a la capacidad de la innovación tecnológica para descubrir y hacer viables nuevas reservas petroleras que los geólogos; pero, últimamente, líderes de la industria y diarios como The Wall Street Journal han empezado a tomar más en serio las advertencias del peak oil.

La versión ortodoxa de la tesis es que la producción, en vez de descender como en la curva Hubbert, se mantendrá estable en forma de plateau tras tocar techo antes del 2030. Aunque la depreciación del dólar es un factor importante para la subida del precio actual, estos temores por la oferta a largo plazo, agravados por una falta de inversión en gran parte del sector, ejercen presiones sobre el precio. “Peak oil es la teoría dominante detrás de muchos flujos financieros en el mercado”, dice David Kirsch, de PFC Energy en Washington. “La cuestión no es si habrá punto de inflexión, sino cuándo”, afirma George Orwel, autor del libro Black gold.

- La caída del dólar hace que ni la OPEP excluya un barril a 200 dólares (Negocios - 2/5/08)

Los productores de hidrocarburos ajenos a la organización no están en condiciones hoy por hoy de aportar más crudo al mercado. El descontrol de los precios de los hidrocarburos es hoy tal que ya ni siquiera la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) descarta que el barril de crudo alcance los 200 dólares. Es un pensamiento que también tienen en mente otros productores y, sobre todo, las naciones consumidoras.

Para contrarrestar la escalada de precios, países que suman su condición de consumidor a la de productor, como EEUU y Rusia, han intentado bombear más crudo desde hace meses, pero las cantidades son tan ínfimas que no tienen influencia para detener el alza del petróleo.

“Si el dólar continúa su carrera bajista, no cabe descartar que el barril de petróleo llegue a cotizar a 200 dólares”, ha señalado recientemente el presidente de la OPEP, el argelino Chakib Jelil. Muy didáctico, Jelil recordó que el crudo está ligado al dólar, moneda en la que se compra y vende y dijo que “un retroceso del dólar del 1% provoca una subida de 4 dólares en el precio del barril.

Es un movimiento que puede darse a la inversa: una apreciación del billete verde del 10% podría recortar en 40 dólares el actual precio del crudo”, que flirtea con los 120 dólares. Y también el ministro de Energía de Qatar, Abdulá bin Hamad al Attiya ha pronosticado un barril de petróleo a 200 dólares a finales de año.

Así las cosas, Kuwait, un influyente socio del cartel petrolero, no excluye la posibilidad de que el consorcio se reúna de forma extraordinaria, “si es necesario” para examinar la escalada del barril de oro negro.

Reservas estratégicas

En EEUU, primer consumidor mundial de crudo, el presidente Bush ha sugerido que se podrían echar mano a las reservas estratégicas y poner en el mercado una parte para abaratar los precios de los hidrocarburos.

De momento, sin embargo, los países productores ajenos a la OPEP, como el propio EEUU o Rusia, no están en condiciones de aumentar su oferta de forma suficiente como para hacer retroceder el barril, debido al aumento de la demanda interna y a la debilidad de la inversión.

“A corto plazo, ningún productor ajeno a la OPEP está en disposición de producir más, ya que la mayoría extrae en estos momentos prácticamente a plena capacidad y venden todo el crudo que pueden para aprovecharse del alto precio”, según la revista árabe Petróleo y Gas. Ni México, ni Rusia, ni Noruega, ni Omán o Kazajstán pueden poner más crudo en el mercado ahora.

Por el contrario, la OPEP, que excluye aún un aumento de la oferta, dispone de una capacidad extra no utilizada de 2,5 a 3 millones de barriles al día, la mayoría pertenecientes a Arabia y Emiratos.

- “Renunciar a la energía nuclear es ir en contra del resto del mundo” (ABC - 3/5/08)

(Por Mario Sánchez Guillén) 

Con el petróleo por las nubes, la energía nuclear es ahora más que nunca una alternativa. Luís Echávarri, español que dirige desde París la Agencia Nuclear de la OCDE, defiende la competitividad de esta energía en términos ambientales y de coste.

-La Comisión Europea ha invitado recientemente a considerar la energía nuclear para el futuro y anunció que fomentará la inversión privada en esta industria. ¿Qué opinión le merece?

-Esta posición corresponde a la situación objetiva del sector energético. Hay una preocupación creciente en Europa por la dependencia energética -que aumentará en el futuro a pesar de que ya es muy alta- y además hay una preocupación por el cambio climático y las emisiones de CO2. La energía nuclear está muy bien posicionada en estos dos casos.

-En términos de costes, ¿cuánto vale un megawatio (MW) hecho con nucleares frente a otro tipo de componentes como el gas natural o el carbón?

-Frente al carbón tiene la gran ventaja de no emitir CO2, no es tanto una ventaja de coste. Con el gas natural sí es una cuestión de coste, ya que aproximadamente el coste del MW nuclear es un 60% del de una central de gas. Un MW/hora en una central nueva costará entre 45 y 46 euros, mientras que con gas natural vale entre 70 y 80. El precio del gas depende del petróleo, y una vez que el barril de petróleo está a 40-45 euros la energía nuclear es competitiva con el gas natural. Imagínese ahora que está a 110 dólares o más.
-¿Necesita la empresa privada implicarse y apostar más por la energía nuclear?

-El modelo es diferente en cada país. Yo creo que el esquema español es bueno, pero el Estado debe proteger las inversiones en energía nuclear, porque aseguran el suministro eléctrico. Un mercado liberalizado es compatible con una política energética que tenga unos objetivos claros.

-En el mundo hay más de cien centrales con más de 30 años de antigüedad. ¿Es un parque envejecido, hace falta renovarlo?

-Es cierto que el parque tiene ya unos cuantos años. Pero en EEUU ya se ha demostrado que hay centrales nucleares que han prolongado su vida más de 40 años, porque cambiando algunos equipos dan la talla a nivel técnico y de seguridad. Esto es una opción muy atractiva desde el punto de vista económico.

-¿Qué inversión se necesita para crear una central nuclear y qué electricidad puede producir?

-En este momento, las centrales que se están iniciando tienen entre 1.200 y 1.600 MW eléctricos. El coste de referencia de una central de 1.600 MW es de 3.000 millones de euros. Son centrales que funcionan el 90% de las horas que tiene un año, por lo que su capacidad de producción es inmensa. Aunque el esfuerzo inicial financiero es muy fuerte, esos reactores funcionarán 60 años y el coste final del kw/hora que producen teniendo en cuenta todos los costes hace que sea muy económico en relación al gas.

-La central nuclear de Garoña, en Burgos, puede cerrarse pronto si no se apuesta por prolongar su vida. ¿Vamos hacia atrás?

-Lo primero tendrá que ser una valoración de seguridad. Pero lo que sí es cierto es que centrales como Garoña pueden operar ya 60 años en EEUU.

-¿Qué opina de que, como ha dicho Felipe González, España se declare antinuclear y luego pretenda comprar electricidad con este origen desde Francia?

-No tengo tan claro que los gobernantes españoles sean antinucleares, sino que tienen dudas. Las centrales nucleares son un activo industrial importantísimo en el país, y no tiene mucho sentido importar energía nuclear de otros países como Francia de forma continua, y más aún teniendo en cuenta lo deficitaria que es la balanza comercial. España no tiene por qué no hacer centrales nucleares, pues tiene la tecnología y la capacidad para hacerlo y sería ir en contra del resto de países que ya están lanzando ambiciosos planes nucleares.

-La empresa privada se queja de que sobre todo se incentiva la inversión en renovables, que son más caras que la nuclear.

-España es un país puntero en renovables, pero es un error pensar que energías como la eólica pueden dar lo que da la energía nuclear. Un país no se puede mover sólo los días que haga viento. En cualquier caso, hay que desarrollar todas las energías. Creo que España debe seguir con el programa agresivo de energía eólica pero ver también lo que hacen otros países en energía nuclear.

-Si aumentara la construcción mundial de centrales nucleares, ¿podría el aumento de la demanda impulsar el precio de la materia prima, como está ocurriendo con el petróleo?

-El aumento de la demanda ya ha generado un aumento del precio del uranio. Pero nosotros calculamos que hay uranio para 85 años con la demanda actual y para 270 según nuestras estimaciones. Los precios pueden aumentar, pero hay suficiente uranio para mantenerlos a unos niveles razonables. Por otra parte, sólo el 5% del coste total del KW/hora nuclear viene del precio del uranio, mientras que en el caso del KW/hora de gas natural es del 60%. De los tres países con más reservas de uranio, dos son de la OCDE: Australia y Canadá y garantizan que va a haber disponibilidad de uranio.

-¿Qué futuro augura para un país, como Italia, que funciona sin energía nuclear desde 1990?

-Me remito a los datos, que dicen que Italia tiene la electricidad más cara de Europa y que importa un 19% de energía -sobre todo nuclear- de Francia o Suiza. Sé que se van a replantear la necesidad de volver a la nuclear en el futuro, porque la consideran una energía más madura y les preocupa su dependencia energética.

- Multiplica por ocho el precio - Los camellos se disparan por el crudo (El Mundo - 6/5/08)

(Por Pablo Pardo)

No hay mal que por bien no venga. En los últimos tres años, el precio del barril de petróleo se ha duplicado, y ayer rompió la barrera psicológica de los 120 dólares. Con semejante subida, los agricultores de los países en vías de desarrollo no pueden pagar gasolina para los tractores.

Así que en el oeste de India, han decidido volver a utilizar los camellos, que no sólo no consumen gasoil, sino que duran bastante más que un tractor -un dromedario puede vivir 80 años- y se alimentan de lo que pillan por el desierto. El resultado ha sido una inflación del precio de los camellos. Un dromedario macho puede valer hoy 40.000 rupias (624 euros), es decir, entre cuatro y ocho veces su precio de 2005, según informaba el sábado el diario Financial Times.

El efecto combinado de la tacañería de la OPEP, de la falta de inversión de las empresas petroleras, de la especulación y de la aumento de la demanda de crudo en EEUU, China y, paradójicamente, India, se ha convertido en una bendición para los raikas, una comunidad de unas 10.000 personas, dedicada históricamente a la cría de camellos.

Los raikas llevaban más de una década en una crisis total debido a la falta de demanda de dromedarios (camellos de una sola joroba, como los que pasean a los turistas en Marruecos), lo que había llevado a la población de esos ungulados en India a caer en un 50%, hasta menos de medio millón de ejemplares.

El cambio de la demanda de vehículos, sean éstos de cuatro ruedas o de dos patas, pone de manifiesto que los consumidores tratan de adaptarse a la subida de los precios del petróleo. Y es que, como dijo en una ocasión el jeque Ahmed Zaki Yamani, ex ministro del Petróleo de Arabia Saudí, “la Edad de Piedra no se acabó por falta de piedras”.

Eso sí, para disgusto de los ecologistas, el aumento de la población de camellos en Rajastán puede conllevar más deforestación en la región. El cambio en el tipo de vehículos que ha provocado la subida del petróleo en el oeste de India es similar al que está viviendo EEUU, aunque en la primera economía mundial todavía no han decidido regresar al camello (que, aunque no sale en las películas, fue utilizado por el Ejército de ese país en sus guerras contra los indios) o al más tradicional caballo de los cowboys.

Y ayer llegó la muestra más evidente de ello: por primera vez en varias décadas, en el mes de abril, las ventas de monovolúmenes superó a la de furgonetas y SUV (los gigantes todoterrenos que fascinan a los estadounidenses).

Los “cuatro ruedas”

El cambio, que tiene connotaciones históricas, se ha debido simplemente a que el precio de la gasolina supera los cuatro dólares por galón (lo que equivale a unos 72 céntimos de euro por litro). Es una cifra histórica, que los estadounidenses no se pueden permitir.

- El saqueo silencioso (BBCMundo - 17/5/08) 

Cada año, América Latina y el Caribe pierden cerca de US$ 50.000 millones por evasión de impuestos de empresas transnacionales que operan en la región. Y esto está limitando seriamente el desarrollo de esos países, señala la organización Christian Aid en un informe dado a conocer esta semana. La investigación de la ONG británica vincula estas millonarias pérdidas a la mortalidad infantil y advierte que con ese dinero, cada día en América Latina se podría salvar la vida de 300 niños menores de cinco años. 

Las multinacionales que son blanco de las acusaciones: British Petroleum (BP), Wal-Mart, Royal Dutch Shell y ExxonMobil entre otras no quisieron dar declaraciones al respecto al ser consultadas por BBC Mundo. En la mayoría de los casos, adujeron que no querían entorpecer sus relaciones con los gobiernos huéspedes. Según el informe, esta millonaria pérdida significa un obstáculo a un crecimiento sostenible e independiente de los países pobres. 

Variedad de modelos 

La organización cristiana señala que en América Latina existen dos modelos de recolección fiscal que definen posiciones diferentes: Bolivia y Perú. En el caso boliviano, con la llegada de Evo Morales al poder en diciembre de 2005, se renegociaron los contratos que tenía el Gobierno con las industrias extranjeras de hidrocarburos y otros recursos. “Las empresas nacionalizadas lo que tienen que hacer es pagar sus impuestos, lo que no ocurría antes”, le dijo a BBC Mundo Marlene Ardaya presidenta ejecutiva del Servicio de Impuestos Nacionales de Bolivia. 

Morales introdujo un nuevo impuesto sobre los hidrocarburos que llevó a las multinacionales a ver incrementado de un 25% a un 50% el pago que debían realizar en materia de impuestos y regalías. El país pasó así de ganar cerca de dos mil millones de dólares al año a casi tres mil millones. 

Experimento boliviano 

“Ahora estamos reteniendo todo lo que son ingresos de las empresas productivas porque consideramos que ese es el argumento mayor del cambio que se tiene respecto a mejorar la vida de los bolivianos”, añadió Ardaya. Tras esta subida de impuestos, Morales introdujo la llamada Renta Dignidad, a partir de la cual los ciudadanos mayores de 60 años reciben 313 dólares al año, y no los 235 dólares que recibían antes sólo los mayores de 65 años. 

Algunos analistas bolivianos, sin embargo, creen que el incremento de los impuestos puede llevar a que los inversores extranjeros rechacen finalmente realizar sus operaciones en el país. “La subida de impuestos nos afectó, pero también hubo un alza de precios en materia de gas. Consideramos que es un ambiente dentro del cual se puede trabajar”, le dijo a la BBC Mauricio González, gerente de la empresa boliviana de hidrocarburos Petrolex S.A. 

Perú, escasez de impuestos 

Perú es el segundo productor de plata más importante del mundo y el sexto en oro y cobre. El precio del cobre en el mercado mundial se ha cuadruplicado en los últimos diez años, mientras que el de oro y plata se ha triplicado. 

Sin embargo, según el informe de Christian Aid, Perú no ha visto incrementado sus beneficios tanto como las empresas extranjeras que operan en el país. Las multinacionales explotadoras de minerales en Perú, tras pagar un 35% en costes de explotación y un 17% de los impuestos que el Gobierno peruano establece, sus beneficios son del 48%. 

El informe británico indica que fijar tasas en los beneficios de estas empresas no solucionaría a penas el problema, ya que los informes de ganancias “pueden ser fácilmente manipulados”. “Aquí el sector minero es el más fiscalizado, tanto por el Gobierno como por ONGs, la Iglesia Católica y por las propias mineras. Dudo que haya evasión de impuestos”, señalaron a BBC Mundo fuentes oficiales del Gobierno peruano. 

“Nadie se escapa” 

“Probablemente haya manipulación de facturas por parte de las empresas que explotan recursos minerales en Perú, pero nuestro órgano recaudador de impuestos se llama SUNAT y ellos son muy estrictos. No creo que sea un impago muy significativo”, explicó una fuente que prefirió no identificarse. 

Sin embargo, esta organización británica señala en su informe que “el Gobierno de Perú ha permitido a algunas compañías mineras pagar tan sólo entre un 1 y un 3 por ciento en impuestos”, e incluso “la mayoría de ellas intentan negociar no pagarlos”. 

Una de las propuestas electorales del actual presidente de Perú, Alan García, en 2006 fue que renegociaría los contratos que el Gobierno tenía con las compañías mineras. Pero al llegar al poder dijo que una renegociación causaría problemas legales para el país, por lo que no la llevó a cabo. En su lugar, anunció que propondría a las empresas dedicadas a la minería en Perú realizar una contribución de un 3% de sus beneficios. 

Esta propuesta generó 175 millones de dólares en 2007, pero mientras que los precios de los minerales crecen en el mercado internacional, los depósitos mineros tienen un límite de explotación. 

Consecuencias 

El director de esta ONG británica, Daleep Mukrji, sostiene que las muertes de “5,6 millones de niños en todo el mundo podrían evitarse entre los años 2000 y 2015 si el pago de impuestos de estas compañías fuese un hecho”. 

Comportamiento típico

Christian Aid calcula que estas empresas están escamoteando al fisco de los países pobres cerca de 160.000 millones de dólares al año. 

Esta es una cantidad entre tres y cuatro veces superior a los entre 40.000 y 60.000 millones de dólares que el Banco Mundial estima que se precisan para financiar los ocho objetivos de Desarrollo del Milenio de la ONU. 

La mayoría de empresas que llevan a cabo actividades de explotación en países en vías de desarrollo y que, según esa organización cristiana, evaden sus impuestos o presionan a los gobiernos donde operan para reducirlos, pertenecen a esas 189 naciones que firmaron el acuerdo por el Desarrollo del Milenio.

- Petróleo: US$ 135... ¿burbuja o real? (BBCMundo - 22/5/08)
(Por Marcelo Justo) 

El precio del petróleo volvió a romper este jueves un récord, llegando a US$ 135 por barril en el mercado asiático. El alza va en línea con la tendencia que se ha mantenido durante los últimos meses, pero ¿es esto una burbuja o el precio real? 

Especular sobre el precio que alcanzará el petróleo es un deporte no sólo de corredores de bolsa, sino de analistas y políticos. 

El precio del barril tocó los US$ 100 a principios de año y, con Goldman Sachs a la cabeza, muchos predicen que llegará a los US$ 200 hacia fin de año. 

“La posibilidad de que el precio por barril se sitúe entre US$ 150 y US$ 200 en un período de entre seis y 24 meses, es cada vez más probable, aunque es todavía muy incierto saber cuándo el precio alcanzará su punto máximo”, dijo en mayo el informe de un grupo de analistas de Goldman Sachs, liderados por Arjun N. Murti. 

El mismo equipo de Goldman Sachs -también con Murti a la cabeza- anticipó en marzo de 2005 que el precio del petróleo se situaría en US$ 105 el barril, es decir, un poco más del doble del valor de ese momento (US$ 55 el barril). 

El miércoles, el precio del crudo llegó a los US$ 130 por barril, lo que se consideró un récord. Pero, hoy, al abrir los mercados asiáticos, el incremento fue de US$ 5, para ubicarse en US$ 135,09. Otra marca que posiblemente sea quebrada muy pronto. 

La creciente demanda de las llamadas economías emergentes, como China e India, sumada a la inestabilidad política de exportadores de peso como Irán o Nigeria, explicarían este continuo salto de los precios. 

Especuladores de oro negro 

Sin embargo, analistas prestigiosos como Fadel Gheit, director gerente de Oppenheimer & Co o William Engdahl del Centro de Investigaciones sobre la Globalización, están apuntando en otra dirección: la especulación. 

Según estos analistas, el petróleo que se comercia en el mercado de futuros -donde se venden barriles a un precio fijo en una fecha determinada- tiene un impacto directo y deliberado en el precio del petróleo que se vende y compra diariamente. 

Desde esta perspectiva, Goldman Sachs no sería un desinteresado e imparcial analista y mensajero de un mercado gobernado por los vaivenes de la demanda y la oferta. 

“El proceso de fijación del precio del petróleo es totalmente opaco. Sólo unos pocos actores del mercado como Goldman Sachs y Morgan Stanley saben quién compra y vende petróleo. Un 60% del precio petrolero se explica por la especulación de grandes bancos y fondos de inversión como los hedge funds (fondos de cobertura)”, señala Engdahal. 

En los '50 las “siete hermanas” -grandes multinacionales petroleras como la Standard Oil- eran fundamentales en la fijación del precio. 

En los '70, los países de la OPEP se convirtieron en los actores más importantes del mercado. 

Nada nuevo 

Según Fadel Gheit, los fondos financieros especulativos son los protagonistas de la actual disparada de los precios. En una entrevista con la prestigiosa “Foreign Policy” en noviembre de 2007, Gheit alertaba que la demanda y la oferta no podían explicar que el precio hubiera subido un 60% en menos de seis meses. “Tengo 30 años en este mercado y nunca vi algo igual”, dijo Gheit. 

Esta preocupación por el rol de los especuladores en el precio petrolero no es nueva. 

En 2006, un informe del senado estadounidense advertía sobre este fenómeno. 

“La tradicional explicación de la demanda y la oferta no da cuenta de estos incrementos. Mientras la demanda global se ha incrementado, también lo ha hecho la oferta”, subrayaba el informe. 

Petróleo de papel 

El informe del senado señala que la desregulación del mercado de futuros al final del gobierno de Bill Clinton, en 2000, allanó el camino a la especulación en gran escala del petróleo y otras “commodities”. 

“Grandes firmas energéticas como Enron y otros presionaron y consiguieron que se las exceptuara de la vigilancia del CFT (órgano regulador del mercado de futuro). El impacto en el mercado de esta desregulación ha sido importante”, señala el informe senatorial. 

El mecanismo disparador es relativamente simple. 

“Grandes actores del mercado petrolero adquieren crecientes contratos de petróleo a futuro. Por efecto de esta creciente demanda, esto aumenta el precio de estos contratos de futuros. Por su parte, las refinerías acumulan más petróleo, porque saben que, aunque esté a más de 100 dólares ahora, lo estará a mucho más en el futuro”, dice William Engdahl. 

“Pura especulación” 

En el mercado se conoce a este petróleo comerciado en el mercado de futuros como “petróleo de papel”, pero ¿qué tanto determina el precio del crudo? 

La consultora estadounidense Strategic Energy and Economic Research calcula que de US$ 80 para arriba, el precio es pura especulación. 

En diálogo con BBC mundo, Olivier Jakob, director de PetroMatrix, vaticinó que antes de fin de año se ajustaría hacia la baja al menos una parte de este elemento especulativo del precio. 

“Los precios actuales son un exceso. Creo que no se van a mantener en este precio. Van a bajar por debajo de los US$ 100 en el curso de este año. Los fundamentales del mercado siguen iguales que hace dos años”, dijo Jakob. 

En un reciente artículo en el International Herald Tribune, el economista de la Universidad de Princeton y distinguido neo-keynesiano, Paul Krugman, señala que especulación siempre ha habido, pero que el problema es el desequilibrio actual entre oferta y demanda. 

“Estamos avanzando hacia una época en que el petróleo va a escasear cada vez más y el producto será más caro”, señala. 

Factores que influyen en el precio del petróleo no faltan: uno que se viene mencionando con frecuencia es la caída del dólar, moneda principal del comercio de esta materia prima. 

Pero la pregunta fundamental hoy es si el incontenible precio petrolero se explica con las herramientas clásicas de la economía -demanda y oferta- o si la compleja ingeniería especulativa del mercado de futuros está detrás de una burbuja que al romperse dejará el típico tendal de heridos y magullados. 
- Petróleo en alza: impacto global (BBCMundo - 29/5/08)   

Hace diez años, el barril de crudo costaba US$ 10. En las últimas semanas ha llegado a cotizarse en el mercado a US$ 135 y su impacto lo vienen sintiendo tanto consumidores como empresas y las economías de países ricos y pobres. 

En este contexto, el riesgo de huelgas e inestabilidad social se ha transformado en una realidad. Pero también es cierto que muchos gobiernos han implementado un sistema de subsidios para frenar el impacto de las alzas. 

Once corresponsales de la BBC en distintas partes del mundo reportan sobre los efectos de este incremento. 

Argentina - Daniel Schweimler 

La crisis energética argentina toma fuerza con la llegada del frío y ya han comenzado los cortes de suministro de gas natural a la industria y restricciones en las ventas de GNC (gas natural comprimido) al público. 

Cada fin de mes las estaciones expendedoras de gasoil (diesel) y nafta (gasolina) deben restringir la venta de combustible a un máximo de 100 pesos (aprox. US$ 33) por vehículo. Este mes un 70% de las estaciones de servicio del interior del país se quedaron sin combustible para vender. 

Además, Bolivia redujo en un 50% el gas natural que vende a este país, y Argentina importó 500 megavatios por día de energía eléctrica del Brasil durante los días más fríos de mayo. 

Mientras el consumo crece año a año, la capacidad de responder a las necesidades energéticas de la población y la industria continúa visiblemente rezagada. El incremento del precio internacional del crudo y las ventas récord de nuevos vehículos en el país solo servirán para exacerbar la crisis actual. 
Bélgica - Duncan Bartlett
El alza en el precio del crudo se ha hecho sentir principalmente en el incremento del costo de los alimentos más apreciados por los belgas: las papas fritas. 

Una bolsa de papas cuesta ahora en Bruselas unos US$ 3. Es decir, un 4% más que el año pasado. Esto, a pesar de una caída del 24% en el valor de la papa. 

El gobierno ha iniciado una investigación pero los fabricantes de papas fritas señalan que el aumento se debe al alza del precio del petróleo, que utilizan para transportar sus productos y como combustible para las fábricas. 

La misma historia se repite en otras partes de la Unión Europea, donde el incremento en el precio de los alimentos alcanzó el 6% en abril. El índice total de inflación llegó al 3, 3%. 
Brasil - Gary Duffy
En una época, la noticia del aumento de los precios del petróleo hubiera hecho temblar al conductor brasileño promedio. Sin embargo, hoy en día, este país parece inmune a esta información. 

Pero fue precisamente otra crisis del petróleo -en los años 70- lo que impulsó a esta nación a embarcarse en una política energética que hoy es reconocida en el mundo entero: biocombustibles. 

Más de nueve de cada diez vehículos funcionan tanto con gasolina como con alcohol, derivado de la caña de azúcar. 

Los motoristas dicen que no han notado los cambios en el precio del petróleo. Pero hay que recordar que el mercado brasileño está dominado por Petrobrás, la compañía petrolera estatal, que redujo los impuestos para suavizar el impacto en el aumento del precio del petróleo. 

Colombia - Hernando Salazar
En Colombia el alza de los precios internacionales del petróleo ha tenido dos caras. La buena, que ha beneficiado los ingresos de la Empresa Colombiana de Petróleos (ECOPETROL), una parte de cuyo capital está ahora en manos de capital privado, y cuyas ganancias se han elevado sustancialmente. 

Pero la cara mala del alza está en las gasolineras, donde cada mes suben los precios. Como los aumentos empezaron a ser tan grandes, el gobierno nacional prometió que el precio del galón de gasolina no subirá más de 6 centavos de dólar por galón al mes. 

Ese freno en las alzas mensuales de combustible significa un aplazamiento en el desmonte de los subsidios que paga el Estado por los combustibles que importa. 
China - Michael Bristow 

En China, los conductores están protegidos de las alzas del crudo debido a un sistema de topes impuesto por el gobierno. 

A cambio de mantener precios bajos para el público, las petroleras reciben una compensación directa del gobierno, al que le venden su producto por un valor por debajo del mercado. 

Pero esta política está siendo revisada desde que se disparó el valor del crudo. El precio del petróleo está muy por arriba del precio al que se vende dentro del país, lo que, en una nación tan populosa como China, significa que el gobierno debe gastar mucho más en subsidios. 
EEUU (California) - Maggie Shiels
Los motoristas de Silicon Valley, una de las zonas más ricas del estado, han empezado a sufrir el impacto del alza del crudo. 

El costo de llenar el tanque en esta región siempre ha sido uno de los más elevados del país, pero ahora -con el galón de petróleo a un valor de aproximadamente US$ 4,19- aquellos que utilizan el auto para todo están pensando en otras maneras de desplazarse. 

Además, estos son los meses en los que los estadounidenses viajan por su país y, en consecuencia, es la época en la que cualquier alza en el precio del combustible se siente más. 

Por primera vez en mucho tiempo, una buena cantidad de ellos no tiene dinero para ir de vacaciones y menos para embarcarse en un viaje por las carreteras. 

India - Karishma Vaswani
En India, el aumento del precio del petróleo está teniendo un impacto significativo en la economía. El país gasta miles de millones de dólares al año en subsidios al combustible que consumen sus ciudadanos. 

Esto significa que las petroleras indias tienen que comprar crudo en el mercado internacional a precios internacionales y luego venderlo por debajo de su valor en el mercado local. 

Según algunos analistas, las petroleras estatales pierden unos US$  100 millones por día. Y si los precios continúan aumentando, el problema será mucho mayor. 

México - Patricia Mercado
A pesar de ser un exportador neto de petróleo, el aumento en el precio afecta a la economía mexicana por la fuerte importación de productos petroquímicos que se registra, y por los subsidios que aplica el gobierno a los precios de gasolina y diesel, que se calcula llegará a los US$ 200 millones en el año.
A pesar de que el precio de la mezcla mexicana está por arriba de los US$ 100, el gobierno no está recibiendo ingresos excedentes por petróleo, debido a tres factores: la disminución de la plataforma exportadora de petróleo, menor fortaleza del dólar contra el peso mexicano y una caída en el precio de las importaciones de gasolinas. 

Además, Petróleos Mexicanos sigue registrando pérdidas, porque el 65% de sus utilidades pasan a formar parte del presupuesto público nacional. Esto provoca que esta empresa pública se quede sin recursos suficientes para invertir en refinerías que le permitan reducir la importación de petroquímicos. 
Nigeria - Andrew Walker
Nigeria es el octavo exportador de crudo en el mundo. Por cada barril que vende, US$ 59 se destinan al presupuesto nacional y el resto ingresa en una cuenta en el Banco Central. 

El récord alcanzado por el precio del petróleo recientemente significa que el país dispone de una reserva en efectivo de US$ 12.000 millones. 

Sin embargo, los nigerianos comunes y corrientes viven en la pobreza. Los hospitales son inadecuados y las escuelas están en mal estado. Las ciudades no se dan abasto con el crecimiento demográfico y muchos viven en barrios pobres sin electricidad, agua o sistema sanitario. 

Pero una cosa que los nigerianos tienen es combustible barato, en su mayoría importado. En Nigeria un galón (4, 55 litros) cuesta US$ 2, 37, más barato que en Estados Unidos. 

Perú - Luís Jaime Cisneros
Perú sigue poniendo un límite al alza del precio del petróleo apelando a un Fondo de Estabilización del precio de los combustibles que existe desde hace más de un año.

El fondo de estabilización subsidia los precios internos como si el crudo se estuviera cotizando en US$ 70 en el mercado, cuando en realidad está por encima de US$ 100. 

El presidente Alan García dijo el lunes que su país “está en guerra contra los precios petroleros” e instó a acelerar un plan para pasar del petróleo al gas, dejando entrever que el Estado podía subsidiar un gasoducto para “pasar a la era del gas”. 

Perú importa crudo desde Ecuador y este año le compró a Irán. 

Venezuela - Carlos Chirinos
En el caso venezolano el alza del petróleo no se refleja en aumentos en el precio de combustibles, como en los países importadores de crudo. De hecho los precios de la gasolina se mantienen congelados desde hace varios años en el equivalente a 3 centavos de dólar el litro. 

En cambio si se nota una expansión del dinero circulante, lo que se conoce popularmente como “el dinero en la calle”, que se refleja en altos niveles de consumo, lo que a su vez presiona la inflación que en el período de los últimos doce meses llega casi al 30%. 

- Crudo, metales y alimentos, presos de la especulación (Cinco Días - 7/6/08)

(Por Fernando Martínez)

No parece una idea admisible pensar que el acceso a un nivel de vida aceptable de nada menos que 5.300 millones de personas vaya a lograrse a un coste cero. La nueva hornada de consumidores de las economías emergentes ha tenido como consecuencia un encarecimiento a escala planetaria de todos los materiales básicos: combustibles, metales, minerales, cultivos, ganadería... Las consecuencias para el mundo occidental están a la vista. Para empezar, el IPC armonizado de la zona euro ha pasado en 12 meses del 1,9% al 3,3% y el de España, del 2,4% al 4,7%. Pero, ¿es todo, oferta y demanda? Los números dicen que no. Los especuladores financieros están pescando en río revuelto. Los datos de los mercados de futuros de EEUU revelan que los llamados inversores no comerciales controlan por término medio el 30% de la negociación mundial de materias primas.

La CFTC, el supervisor de los mercados de futuros de materias primas de EEUU, proporciona algunos ejemplos: el porcentaje de inversores especuladores en el mercado del oro asciende al 40,3%; en los futuros del ganado es del 34,6%; en el trigo, del 33,5%; en cobre, del 32%; en maíz, el 30,5%; en soja, 30,4%; en el crudo, el 25%.

Los futuros son contratos financieros en los que el comprador se obliga con el vendedor a adquirir el activo negociado -sea petróleo, oro, o trigo- en una fecha determinada y a un precio fijado. Hasta que llega ese vencimiento, siempre se puede negociar en el mercado vendiendo el contrato. Los futuros determinan el precio real del activo, ya que indican lo que el mercado está dispuesto a pagar por un kilo de arroz, por ejemplo. Todos los actores implicados en un determinado negocio, productores y consumidores, acuden a los futuros, sea para obtener el suministro o venderlo, sea para cubrirse ante oscilaciones de los precios.

Sólo en petróleo, la materia prima por excelencia, en la plataforma Nymex de Nueva York se negocia a diario un volumen equivalente a 527,4 millones de barriles. La cifra equivale a seis veces el consumo mundial de crudo, lo que da una idea de la relación de fuerzas entre los mercados financieros, que centralizan la negociación y distribución de productos, y el consumo real. “En términos generales sí se puede concluir que hay una burbuja financiera”, concluye Mark Phillips, director de inversiones y estrategia global de Scottish Widows. “Pero la situación de fondo es bastante compleja”, matiza de inmediato. “El boom actual de las materias primas es diferente de otros vistos en el pasado, debido al alcance de la creciente demanda de los países emergentes respecto al suministro, tanto el existente, como el potencial”, señala Phillips, cuya conclusión es clara: “Lo razonable es esperar que los precios de las materias primas no regresarán a los niveles de años pasados, sino que terminarán situándose de forma estructural y a largo plazo en unos niveles más elevados”.

Cuidado con la volatilidad

“El movimiento demográfico ha cambiado y eso se tiene que notar en la cotización”, señala David Navarro, gestor de Inversis. Es cierto que el barril de crudo se ha encarecido un 410% en la presente década y que las cotas de 20 a 30 dólares por barril que la UE veía “razonables” hasta poco tiempo, sólo podrían volver tras un colapso económico o una revolución tecnológica global. Pero la escalada ha dado paso a oscilaciones de vértigo. En un par de semanas, el petróleo ha hecho dos veces el mismo viaje en sentido inverso. Primero perdió 10 dólares hasta regresar a los 120 y luego entre el jueves y el viernes subió 12,77% hasta hacer un nuevo máximo histórico en 137,69 dólares por barril.

“Las materias primas son aún una oportunidad interesante de inversión, pero obtener retornos positivos no será tan fácil como antes”, advierte David Donora, de Threadneedle, pese a que sostiene que la potencia de los precios viene dada por “las fuerzas de mercado de oferta y demanda”.

Abundan los casos de ajustes notables. En abril, la carestía del arroz desencadenó oleadas de protestas en medio mundo y un alud de medidas proteccionistas en los países productores, desde África hasta Extremo Oriente. Desde entonces hasta hoy, el precio ha caído un 25%. El aluminio llegó a subir un 34% entre enero y marzo y ahora se ha depreciado un 11%. El oro, un valor refugio tradicional, pierde un 13% desde el máximo histórico de marzo, cuando superó los 1.000 dólares por onza.

Los altos precios además ya han impactado en pautas de consumo. John Coyle, especialista en energía de Schroders, subraya algunos eventos interesantes: “las millas recorridas por los conductores americanos han caído un 4% sobre el año anterior, según los datos de la Asociación de Automovilistas Americanos, el primer descenso en 28 años, y las ventas de gasolina realizadas con la tarjeta Mastercard han descendido un 6%”. En España, las patronales de fabricantes y de vendedores de coches, Anfac y Ganvam, informaron esta misma semana de un descenso del 24,3% en las ventas, el peor mayo en 10 años.

Cuestión de impuestos

La evolución de los precios de los carburantes es determinante, porque incide directamente en los costes de generación de energía eléctrica, de las cosechas, de la actividad ganadera, la pesquera y el transporte, por citar algunas referencias. Pero, como se queja la OPEP (Organización de Países Exportadores de Petróleo), en el coste final de los hidrocarburos es determinante la carga fiscal. En España, los impuestos representan el 41% del litro de gasolina y hasta el 50% en el diésel. En EEUU, la imposición media es del 26%; en Alemania, del 49%.

El hecho de que en pocos años China haya pasado de ser exportador neto de carbón, hierro, soja o petróleo a ser importador de estos mismos productos, tiene una incidencia determinante en la formación de precios. Pero la inversión financiera también es decisiva en el pico de las cotizaciones. La debilidad del dólar, que hace más barato comprar materias primas, y las prolongadas caídas bursátiles han colocado al sector en el disparadero. Mientras todos los índices bursátiles europeos registran en los últimos 12 meses caídas del 10% o más, el índice Reuters/Jeffries de commodities sube un 33%; el trigo, un 40%; el acero, el 63%; el petróleo, un 73%. La tentación para el inversor financiero es evidente.

Precios disparados en todos los sectores

La difícil ecuación de consumo y suministros
La cotización del petróleo responde a un nutrido cóctel de factores, desde el consumo, el suministro en todas sus fases (extracción, refino y distribución), hasta asuntos financieros y geopolíticos. La clave es que no hay alternativa al petróleo como fuente energética para el transporte. La perspectiva es una sólida trayectoria alcista. “El incremento de la demanda, combinado con el rápido declive de los yacimientos debería mantener los precios elevados a largo plazo”, constata Graham French, de M&G.

La industria minera bajo la presión China

La fábrica del mundo, China, ha permitido exportar productos baratos a todo el mundo, que han ayudado a contener la inflación. Pero un país de 1.300 millones de habitantes que crece a un ritmo anual del 10% no sale gratis. China tiene 200 aeropuertos y planea abrir otros 80 más en dos años. El gigante asiático tiene 60 ciudades de más de cinco millones de habitantes. Las matriculaciones de coches crecieron un 22% en 2007 y llegaron a 8,2 millones. Toda esta febril actividad tiene un coste.

Alimentos más caros, un problema global

La creciente escasez de tierra disponible a causa de la urbanización y la industrialización, unido a la competencia de cosechas para biocombustibles, ha hecho del abastecimiento de alimentos un problema de primer orden. La FAO, el organismo de la ONU para la alimentación, advierte que la hambruna afecta ya a 850 millones de personas y pide una inversión anual de 30.000 millones para combatir esta lacra. Mientras, los precios sufren fluctuaciones, pero la tendencia es alcista.

El eterno valor refugio de los materiales preciosos

Frente al ascenso de la inflación o la debilidad del dólar, el refugio tradicional siempre ha sido el oro, una inversión que también se beneficia de las ineficiencias de oferta y demanda. “El año 2007 fue récord en demanda de oro, mientras que la producción cayó un 11%”, afirma Manuel Arroyo, de JPMorgan Asset Management. La extracción global está estancada desde 2001. Hasta el FMI hace negocio con el metal, hace dos meses vendió reservas por un importe de 12.500 millones.

¿Cómo evolucionará el precio del petróleo?

Mark Phillips (Scottish Widows)

“Hay un desajuste entre un suministro limitado y un consumo al alza e insensible al precio. Este desequilibrio persistirá durante la próxima década o incluso más”.

David Navarro (Inversis)

“Ya se están dando dos condiciones para que baje el precio: descenso de la demanda y apreciación del dólar. El barril debería caer hasta 80 o 100 dólares”.

David Donora (Threadneedle)

“La carrera parará cuando los hábitos de consumo varíen de forma dramática o el crudo deje de ser vital. No es algo que pueda pasar ahora, pero no es imposible”.
Carlos G. Mesones (Pictet)

“Es previsible que a corto plazo haya tensiones y volatilidad, aunque la tendencia sea alcista. A medio plazo, puede volver a situarse en torno a 100 dólares”.

- Laboratorio de ideas Paul Krugman - La inexistente burbuja del petróleo (El País - 8/6/08) 

La burbuja del petróleo, ¿a punto de reventar?'. Ése era el titular del artículo publicado en National Review en octubre de 2004, que sostenía que el precio del petróleo, entonces a 50 dólares el barril, pronto se desplomaría.

Diez meses después, el petróleo se vendía a 70 dólares el barril. “Es una enorme burbuja”, aseguraba Steve Forbes, el editor, quien advertía que la inminente caída en picado de los precios del petróleo haría que el reventón de la burbuja tecnológica pareciera un paseo en comparación.

A lo largo de los cinco años de subidas de precios del petróleo, que lo ha llevado desde los 25 dólares el barril hasta los 131 con los que cerraba su cotización la semana pasada, han sido muchas las voces que han declarado que se trata de una burbuja sin ningún fundamento en las leyes de la oferta y la demanda.

Así que tenemos dos preguntas: ¿son los especuladores los principales, o incluso los máximos, responsables de la subida de precios del petróleo? Y si no lo son, ¿por qué han insistido tantos analistas, año tras año, en que hay una burbuja del petróleo?

Es verdad que algunas veces los especuladores llevan los precios de las materias primas hasta límites que rebasan con creces el nivel recomendado por los fundamentos económicos. Pero cuando eso ocurre, hay señales reveladoras que simplemente no encontramos en el actual mercado del petróleo.

Imaginemos lo que ocurriría si el mercado del petróleo fuera viento en popa, con la oferta y la demanda equilibradas con un precio de 25 dólares el barril, y apareciera un puñado de especuladores que hace subir el precio hasta los 100 dólares.

Aunque para los especuladores fuera simplemente un juego financiero, tendría enormes consecuencias en el mundo material. Para hacer frente a la subida de precios, los conductores conducirían menos, los dueños de viviendas tendrían que bajar los termostatos de sus casas y los propietarios de pozos de petróleo poco rentables tendrían que reabrirlos.

En consecuencia, el equilibrio inicial entre la oferta y la demanda se rompería y traería consigo una situación en la que la oferta superaría a la demanda. Este exceso de oferta haría bajar los precios de nuevo, a menos que alguien estuviera dispuesto a comprar el exceso de oferta y lo retirara del mercado.

Por consiguiente, la única manera de que la especulación pueda producir un efecto permanente en los precios del petróleo es si se produce una acumulación física, un aumento de las reservas particulares de la repugnante sustancia negra. Esto es de hecho lo que sucedió a finales de los años setenta, cuando el impacto de la interrupción del suministro iraní se vio agravado por el pánico generalizado que llevó a una acumulación de las reservas.

Pero esta vez no ha sido así: a lo largo de todo el periodo de la supuesta burbuja, las reservas se han mantenido más o menos a niveles normales. Esto nos dice que el aumento de los precios del petróleo no es la consecuencia de una especulación desmedida. Está provocado por factores esenciales, sobre todo la creciente dificultad de encontrar petróleo y el rápido crecimiento de economías como la de China. El aumento de los precios del petróleo en estos últimos años era inevitable para impedir que el crecimiento de la demanda excediera el crecimiento de la oferta.

Afirmar que el alto precio del petróleo no es una burbuja no significa que los precios no vayan a bajar nunca. No me sorprendería si una reducción de la demanda provocada por los efectos retardados de los elevados precios vuelve a colocar el precio del crudo por debajo de los 100 dólares por una temporada. Pero sí significa que los especuladores no son los protagonistas de la historia.

Entonces, ¿por qué seguimos oyendo afirmaciones en sentido contrario? Parte de la respuesta puede ser el indudable hecho de que mucha gente está invirtiendo actualmente en el mercado de futuros del petróleo, lo cual alimenta la sospecha de que los especuladores dirigen el espectáculo, aunque no hay pruebas concluyentes de que los precios hayan rebasado los límites.

Pero también hay un componente político. Por lo general, las denuncias sobre la especulación provienen de la izquierda del espectro político. Sin embargo, en el caso de los precios del petróleo, las protestas más fuertes en contra de los especuladores como principales responsables vienen de los conservadores, gente a la que uno normalmente no espera ver advirtiendo de las viles actividades de los bancos de inversión o de los fondos de cobertura.

La explicación de esta aparente paradoja está en que las falsas ilusiones le han ganado la partida al pensamiento mercantilista. Después de todo, una visión realista de lo que ha pasado estos últimos años da a entender que estamos destinados a vivir una era con un petróleo cada vez más caro y escaso.

Lo más probable es que las consecuencias de esta escasez no sean apocalípticas: Francia consume solamente la mitad de petróleo per cápita que Estados Unidos y, sin embargo, la última vez que me fijé, París no me pareció un páramo salvaje. Pero todos los pronósticos indican que nos dirigimos hacia un futuro en el que el ahorro de energía será cada vez más importante y en el que puede que, ¡horror!, muchas personas tengan que ir a trabajar en transporte público.

A mí, este panorama no me parece especialmente aborrecible, pero a mucha gente, principalmente de derechas, sí. Y por eso quieren creer que con que Goldman Sachs dejara de tener esa actitud tan negativa, enseguida regresaríamos a la época dorada del petróleo abundante.

Una vez más, no me sorprendería que los precios del petróleo bajaran en un futuro próximo; aunque yo también me tomo en serio la reciente advertencia de Goldman de que podrían llegar a los 200 dólares. Pero dejemos de hablar de una burbuja de petróleo.

- Materias primas - La contratación diaria de petróleo multiplica por 13 su consumo (Cinco Días - 16/6/08)

 (Por Fernando Martínez)

Cuando inversores y consumidores se pregunten cómo es posible que el precio del petróleo esté tan alto, pueden reflexionar sobre este dato: en las dos primeras semanas de este mes se han negociado en el mercado ICE de futuros contratos sobre el Brent que equivalen a 34,5 veces la demanda mundial.

ICE es la mayor plaza financiera del mundo de productos financieros sobre el Brent, un tipo de petróleo de elevada calidad que se extrae en el Mar del Norte y que marca la pauta de los precios para Europa. A las puertas del verano y, por tanto, de un nuevo pico estacional del consumo, el volumen negociado este año rebasa los 31.800 millones de barriles. Esto supone superar todo lo que se movió en 2005 y un 83,9% más que las transacciones del año 2000. El promedio diario de junio es de 333,4 millones de barriles, un 22% más que entre enero y mayo y 3,8 veces el consumo real de petróleo en el mundo.

A un precio medio de 130,3 dólares por barril, esto significa un movimiento diario superior a los 43.440 millones de dólares (unos 28.200 millones). Y esto se refiere sólo al Brent, que no es el petróleo más consumido del mundo, y sólo al negociado en ICE. El volumen no ha dejado de crecer desde comienzos de la década y parece que seguirá así: los datos son un 18,2% superiores a los de 2007 por estas mismas fechas.

La plataforma financiera Nymex es la principal intermediaria para futuros del crudo ligero West Texas, el indicador de EEUU. Pues bien, la suma de los contratos de ICE y Nymex llegó a alcanzar el miércoles de la semana pasada la vertiginosa cifra de 1.109,7 millones de barriles. Para ponerlo en contexto, el dato equivale a 12,8 veces el consumo diario global, que la Agencia Internacional de la Energía (AIE) cifra en 86,77 millones.

Los futuros son contratos financieros en los que el comprador se obliga con el vendedor a adquirir un activo subyacente (en este caso el petróleo) a un precio determinado y en una fecha fijada. Hasta que llega la fecha de vencimiento, el comprador es libre de transferir el contrato a cualquier inversor. Agentes financieros, productores y consumidores empresariales acuden cada día a las plataformas de futuros.

La plataforma ICE opera cada día más de 28.000 millones de euros sólo en contratos sobre el barril de crudo del Mar del Norte

En el ICE y en el Nymex hay contratos hasta 2016, pero la parte del león se la llevan los futuros para entrega en los próximos seis meses. Los especuladores o inversores no comerciales representan un 25% de este gran negocio.

La AIE ha alertado de que los precios actuales no son sostenibles y pueden conducir a una recesión planetaria. El consumo de petróleo por unidad de PIB se ha reducido un 43% en los últimos 40 años en todo el mundo, pero la eficiencia no basta. Mientras la demanda de petróleo crece, el suministro está anquilosado y encontrar nuevos yacimientos es cada vez más costoso y más difícil. El resultado de esa dinámica es evidente.

Las cifras

673.000 millones de dólares son los ingresos percibidos por los países de la OPEP por la venta de petróleo en 2007, según cálculos del Gobierno de EEUU. La proyección es que en 2008 esta recaudación aumente un 75%.

486% es la revalorización acumulada por el barril de Brent en el transcurso de la presente década. Sólo este año, el encarecimiento supera el 40%.

54,7 céntimos de euro es lo que se paga a día de hoy por un litro de petróleo Brent, uno de los de más calidad, en el mercado mayorista. Cada barril de petróleo alberga 159 litros.

Arabia Saudí elevará en julio la producción de crudo

Arabia Saudí elevará la producción de petróleo en julio, para frenar la escalada del precio del barril. Según fuentes de la industria petrolera saudí, el mayor productor mundial de crudo aumentará su ritmo de extracción por encima de los 9,5 millones de barriles diarios, la producción más elevada de los últimos años, informa Reuters.

Según estas fuentes, esta medida podría adecuar la demanda con la oferta de petróleo, cuyo desajuste ha provocado un aumento “inaceptable” de los precios.

La cadena de televisión Al Arabiya recogió ayer las declaraciones de un miembro del Ministerio del Petróleo de Arabia Saudí, quien matizó que todavía está por determinar la cuantía del aumento de la producción, y afirmó que sería prematuro fijar una cifra antes de la reunión entre consumidores y productores de petróleo que se celebrará la semana que viene.

Los ministros de finanzas del G-8, reunidos en Osaka (Japón), subrayaron que la subida de las materias primas es el principal riesgo para las economías, superior a la crisis de crédito, por las tensiones inflacionistas que crea. En un comunicado, los ministros dijeron que el riesgo para la economía global persiste, y que el alza de las materias primas supone “un serio problema”.

- ¿Llegará el petróleo a 200 dólares? Sí (Cinco Días - 17/6/08) 

(Por Fernando Martínez)

Hace muchos años que las condiciones de oferta y demanda de petróleo evidencian que la cotización sólo tiene un camino y ese es el de una subida sin tregua. A la pregunta de si llegará el barril a 200 dólares, la única respuesta válida es sí. Otra cosa es que eso ocurra pasado mañana, tal como algunos han vaticinado ya.

El argumento clave para la hecatombe petrolífera es que no hay burbuja especulativa, sino una férrea corriente de fondo: consumo en apogeo, focalizado en Asia, y suministro en acelerado declive. Una verdad con demasiados matices.

El petróleo es la materia prima universal para el transporte. Eso significa que las necesidades de consumo son tan ingentes que la inversión financiera nunca tendrá la fuerza suficiente para marcar la tendencia. Pero sí que tiene la capacidad para exacerbar los movimientos y llevar al crudo hasta cotizaciones disparatadas. Hace dos semanas, el precio del Brent subió 12,4 dólares en dos días por el mero anuncio de que el BCE podría subir los tipos. Una evolución así no se justifica por ninguna dinámica de oferta y demanda. En los mercados de futuros Nymex e ICE se negocia cada día una cantidad de petróleo que oscila entre 10 y 13 veces la demanda real. Asegurar que con semejante volumen se está dando una correcta formación de precios parece algo atrevido.

La tan traída inelasticidad de la demanda está directamente relacionada con que el combustible está subvencionado en casi toda Asia y Oriente Próximo. El gasto público necesario para mantener ese esquema es tan inmenso que no es sostenible en el tiempo.

Pese a todo, está claro que ha tenido lugar un cambio estructural en los precios. Por ello, lo más sensato es comenzar a aplicar desde ya medidas que atajen el despilfarro energético. El petróleo consumido por unidad de PIB en España es un 20,7% superior al de EEUU. En 10 años, los americanos han mejorado su eficiencia un 13,5%; los españoles, un 7%. Luego nos llevamos las manos a la cabeza.

- Bush quiere extraer petróleo en alta mar (BBCMundo - 18/6/08)

(Por  Lourdes Heredia - Washington)  

En un intento por calmar las preocupaciones sobre los precios récord de la gasolina, el presidente de Estados Unidos, George W. Bush, pidió al Congreso abolir la prohibición para extraer petróleo en alta mar en las costas del país. 

Las restricciones se han vuelto “obsoletas y contraproducentes”, aseguró el mandatario este miércoles. Según el presidente, este tipo de extracción de crudo podría darle a Estados Unidos recursos energéticos por 18.000 millones de barriles. 

En tal sentido, acusó al Congreso, dominado por la oposición demócrata, de querer bloquear sus propuestas para bajar el precio de la gasolina. “El Congreso debe hacer frente a una dura realidad a no ser que sus miembros estén dispuestos a aceptar unos precios del combustible a los dolorosos niveles actuales o incluso superiores. Nuestro país debe producir más petróleo y debemos comenzar ahora”, dijo. 

Reacciones 

Las reacciones no se hicieron esperar y los demócratas le recordaron que iniciar la explotación ahora no tendría ningún efecto en los precios a corto plazo. 

Petróleo en alta mar

Reservas estimadas: 18 mil millones de barriles de petróleo recuperable y 77 billones de pies cúbicos de gas natural 

Consumo anual de energía en EEUU: 7.600 millones de barriles de petróleo y 21 billones de pies cúbicos de gas 

Fuente: Gobierno de Estados Unidos  

“La Administración de Información Energética advirtió que aún si se inicia ahora la explotación en alta mar, los precios no caerán hasta el 2030”, señaló Harry Reid, presidente del Senado. “A pesar de lo que dice el mandatario y el candidato republicano John McCain, junto con sus amigos los petroleros, el hecho es que EEUU sólo cuenta con el 3% de las reservas mundiales de crudo y utiliza un cuarto”, agregó. 

Efectivamente, a pesar de haber apoyado la veda de perforaciones en la “Plataforma Continental Externa” que ha estado vigente desde 1981, McCain pidió el lunes que se levante la prohibición, al igual que Bush este miércoles. 

En un discurso de campaña en Texas, sin embargo, el candidato dijo que estarían disponibles 21.000 millones de barriles, un cálculo mucho más optimista que los números de la Casa Blanca. 

Peligros 

Además de las perforaciones en alta mar, Bush propuso otras iniciativas, pero el llamado más contraproducente fue el de permitir la explotación en la Reserva Nacional Ártica de Vida Animal de Alaska. 

Esta iniciativa no es nueva y el mandatario lo ha intentado en otras ocasiones, sin éxito. Incluso cuando el Congreso estuvo en manos republicanas, Bush no logró la autorización para explorar este parque natural que cuenta con 7,7 millones de hectáreas y es refugio de especies en peligro de extinción. 

Por eso, el presidente ha sido duramente criticado por querer hacer “otro regalo a las compañías petroleras que ya se embolsan millones de dólares a costa del contribuyente”, que pondrán en peligro al medio ambiente. 

“En lugar de beneficiar a sus amigos petroleros, el presidente debería de buscar soluciones para reducir nuestra dependencia del petróleo y apoyar la adopción de energías renovables”, señaló el senador demócrata Harry Reid. 

Tema de campaña 

Las críticas por querer aumentar las explotaciones petroleras, también le llovieron al candidato republicano, quien ha dicho durante la campaña que le interesa cuidar el medio ambiente. 

La organización ecologista Sierra Club, por ejemplo, dijo que el candidato republicano “estaba a favor de la lucha contra el calentamiento global y soluciones para energías limpias (...). Más perforaciones a lo largo de la costa representan la antítesis de ese enfoque”. 

En medio de la crisis económica ocasionada por el sector hipotecario de alto riesgo, el aumento en combustibles empeora el panorama por el aumento que se están produciendo en los productos de consumo diario. 

El precio medio de la gasolina superó los cuatro dólares por galón (3,78 litros). 

Al afectar la vida cotidiana de los estadounidenses el tema de energía se ha convertido en un tema central de la campaña ya que puede marcar las elecciones presidenciales del 4 de noviembre. 

Al Partido Republicano no le conviene para nada que el precio siga tan alto. 

- El petróleo ya sube más que el Nasdaq antes del estallido de las punto.com (Negocios - 18/6/08)

 (Por A. Ledo / R. Martínez)

Dolores de cabeza. Es lo que produce el alza imparable del precio del petróleo a políticos, economistas, inversores y a todos los ciudadanos que ven cómo cada día sus bolsillos están más vacíos. La última burbuja reconocida en los mercados financieros fue la tecnológica. Aquella vez, el índice de referencia, el estadounidense Nasdaq Composite, subió en poco más de dos años el 257% -de octubre de 1998 hasta su máximo histórico de 5.048,62 puntos en marzo de 2000-, momento desde el cual el  precio del barril West Texas (el de referencia en EEUU) ha crecido un 444%.

¿Es esto una señal de que la caída está cerca? ¿Hasta dónde puede subir? En el último año, desde el mínimo de enero de 2007, el alza del petróleo asciende a 176%. La causa es un auge económico mundial que ha sido más fuerte, duradero y extendido que cualquier otro en la historia contemporánea.

Asia ha abierto un camino seguido por África y América del Sur. “La escasez de materias primas suele aparecer después de largos periodos de prosperidad mundial y, en este sentido, la actual expansión no se diferencia de las demás”, señala Kenneth Rogoff, profesor de la Universidad de Harvard y ex economista jefe del FMI.

“No hay ninguna diferencia entre ésta, la de las punto.com, la inmobiliaria, la del Dow Jones de los años 20, la de South Sea o la de los tulipanes holandeses”, señala Stephen Schork, presidente de Schork Group, empresa que asesora a la OPEP y a compañías petrolíferas.

Especulación

Pero, esta vez, el debate que está sobre la mesa es si la fuerte subida tiene su origen en la especulación o es un ajuste entre una demanda creciente y una oferta cada vez más insuficiente. 

En los últimos cinco años, la demanda de especuladores en el mercado de futuros de petróleo ha aumentado en 850 millones de barriles, cifra muy similar a los 920 millones de barriles que ha crecido la demanda en China, según datos del departamento de Energía de EEUU.

El inversor multimillonario George Soros está convencido de que la revalorización del crudo “es el resultado de una burbuja causada por la especulación de fondos sobre índices y por el ajustado equilibrio entre oferta y demanda”, señaló ante una comisión del Senado americano el pasado 3 de junio.

Este componente especulativo podría encarecer el petróleo hasta 35 dólares por barril, justo lo que excede de la barrera psicológica de los 100 dólares que rebasó por primera vez a finales de 2007 y que ya se ha trasladado a la economía.
Riesgo de corrección

El Banco Mundial prevé que el crecimiento global pase del 3,7% en 2007 al 2,7% este año. En EEUU podría desacelerarse desde el 2,2% de 2007 al 1,3% en 2008, reduciendo la demanda de crudo en 240.000 barriles diarios, según los datos del departamento de Energía recogidos por Bloomberg. Y en China, el segundo consumidor mundial por detrás de EEUU, las estimaciones, apuntan a una caída del crecimiento económico del 11,9% al 10,1%.

 Los expertos señalan que el riesgo de corrección ha aumentado. “Europa consume mucho menos petróleo que EEUU. Esto demuestra que se puede crecer y funcionar sin gastar mucho petróleo”, afirma el catedrático de Princeton, Paul Krugman.

 De hecho, su colega Kenneth Rogoff pronostica que cuando el auge económico mundial llegue a su fin, como acabará sucediendo por fuerza, los precios de las materias primas caerán en picado, fácilmente un 25%, y probablemente hasta un 50% o más. 

- ¿Hasta cuando seguirá subiendo el precio del petróleo? (El Confidencial - 18/6/08) 

(Por Pablo Díaz-Lladó) 

Hacer una estimación a futuro del precio del petróleo no debería ser demasiado difícil. Todo lo que hay que saber es cómo se comportará la demanda mundial, cómo se comportará la producción y cuál es la elasticidad de la demanda y de la oferta frente a variaciones en el precio.

La demanda

Empecemos por la demanda, que viene dada por el consumo. En un horizonte temporal de 5 años, podemos estimar un crecimiento anual de la demanda de entre el 1 y el 3 por ciento. Si analizamos la historia pasada, desde 1970 hasta la actualidad, la demanda mundial de petróleo ha crecido a tasas negativas en situaciones de recesión severa (en el periodo 74-75, 80-83 y en el año 93, y sólo ha tenido un crecimiento medio negativo durante 5 años en el periodo 82-85). Actualmente parece difícil que el crecimiento en la demanda de petróleo en países como China e India pueda verse compensado por una situación cercana a la recesión en Estados Unidos y en otros países desarrollados. Las economías emergentes parten de un consumo per cápita infinitamente inferior al de los países desarrollados. Por ejemplo, China consume un tercio del petróleo que consume Estados Unidos, siendo su población cuatro veces superior. De una forma u otra, muchos millones de personas van a tratar de acceder a bienes como los automóviles o el aire acondicionado, que en los países occidentales se consideran básicos. En resumen, sólo cabe esperar que a medio plazo la demanda de petróleo siga aumentando. 

Es obvio que, a corto plazo, la demanda es poco elástica ante variaciones de precio (la enorme dependencia de muchas economías a los combustibles fósiles hace muy difícil ajustar el consumo). Sin embargo, a largo plazo, costes muy altos del petróleo sí pueden alterar el comportamiento de las sociedades (por ejemplo, en Estados Unidos, desechando los automóviles de más consumo, o en Europa, fomentando medidas de ahorro energético o retomando los programas de construcción de centrales nucleares). Por otra parte, las energías renovables, que hoy no son competitivas en coste y requieren primas artificiales sobre la tarifa para ser rentables, pronto pueden empezar a serlo.

La oferta y su capacidad para adaptarse a la demanda

La producción mundial de petróleo se sitúa actualmente por encima de los 83 millones de barriles diarios. Durante años, el cartel de la OPEP ha tratado de restringir la producción (dejando capacidad de producción sin utilizar), con el fin de presionar los precios al alza. Sin embargo, en la actualidad todo parece indicar que esta capacidad excedente ha dejado de existir. Hoy en día, en la mayor parte del mundo los pozos en producción trabajan a pleno rendimiento. Estados Unidos o el conjunto de países de Oriente Medio extrajeron en 2007 menos petróleo que en 2006, simplemente porque la tasa de agotamiento de sus yacimientos en explotación no se ha visto compensada por la puesta en producción de nuevos yacimientos. 

El problema es que la oferta puede tardar años en ajustarse a la demanda creciente. Los nuevos yacimientos tendrán costes superiores (extracción a mayor profundidad en zonas del globo menos accesibles, normativa medioambiental, etc.) y su puesta en explotación puede tardar entre 5 y 10 años. Por otra parte, no debemos olvidar que, hasta hace no tanto tiempo, se hablaba de un precio estable a largo plazo por debajo de 20 dólares el barril. Algo parecido ocurre con la capacidad instalada de refino. 

En definitiva, aumentar la oferta requiere fuertes inversiones, con un periodo de ejecución largo, y que hasta hace poco no eran rentables. Además, la ejecución de estas inversiones debe superar cada vez una estricta normativa medioambiental y la presión de los grupos ecologistas y de la sociedad en su conjunto. Un buen ejemplo de esta contestación social es la oposición a la que se enfrenta la puesta en explotación de las arenas bituminosas de Canadá, que representan una de las mayores reservas de petróleo conocidas en la actualidad.
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Conclusión

Nadie sabe a ciencia cierta cuál será la evolución de precios del petróleo en lo que queda de 2008 y 2009. Muchos analistas lo sitúan por encima de 150 dólares el barril en pocos meses. Lo que sí parece es que a corto plazo no va a iniciar una tendencia a la baja. El crecimiento del consumo ante la fuerte demanda latente de los países en desarrollo seguirá poniendo presión sobre las capacidades de los productores de petróleo. Para que se produjera un ajuste apreciable, o bien se tendrían que poner en producción nuevas explotaciones a corto plazo a costes inferiores a los costes marginales actuales, o bien tendría que caer la demanda como consecuencia de una profunda y prolongada recesión a nivel mundial (una cosa es que Estados Unidos y otros países occidentales entren en recesión y otra que la economía mundial en su conjunto lo haga). 

La buena noticia es que los elevados precios impulsarán a los países, sus Gobiernos y sus ciudadanos a adoptar medidas que fomenten la eficiencia energética y la sustitución del petróleo y sus derivados por otras fuentes de energías menos contaminantes y menos dependientes de factores exógenos que no controlan.

Y, mientras tanto, que nadie se asuste. Las reservas probadas de petróleo a nivel mundial crecen cada año de forma ininterrumpida desde que existen estadísticas más o menos consistentes. Lo que probablemente se haya agotado por muchos años es el petróleo barato.

(Pablo Díaz-Lladó, socio de GBS Finanzas)

- Veremos precios del petróleo más altos, es inevitable (El Confidencial - 18/6/08)

(Por Ignacio Rodríguez Añino)

Desde que la economía mundial entró en crisis el pasado verano como consecuencia de las hipotecas de alto riesgo americanas, hay dos elementos que se repiten como aceleradores de la crisis (algunos la llaman desaceleración) o como bloqueadores de la recuperación: 

1.- las dificultades de los bancos en salir de la crisis, sus problemas de financiación y se saneamiento están causando un “credit crunch”. 

2.- Los altos precios del petróleo, principales causantes de la inflación, que impiden al Banco Central Europeo bajar lo tipos de interés.

Los precios del petróleo se han duplicado en el último año hasta el entorno de los 140 USD por barril. Este precio significa un máximo histórico a precios ajustados por inflación. El anterior fue en 1980 y era el equivalente de 95-100 USD por barril. 

¿Va a seguir subiendo? 

Sin duda puede hacerlo. La demanda y el suministro están en ciclos diferentes y, mientras la primera crece a ritmos del 1.76% en la última década y se espera que crezca un 37% hasta el año 2030, según el informe anual de la Energy Information Administration americana lo que supondría sólo en Estados Unidos 7 millones de barriles diarios. El problema es que los nuevos descubrimientos de campos petrolíferos no siguen esa tendencia. Incluso teniendo en cuenta la producción de crudo a partir de arenas bituminosas de Canadá, una tecnología todavía en desarrollo, la producción podría incrementarse en 4 millones de barriles.

Pero el mayor problema para el precio del petróleo a largo plazo no es la mayor demanda de Estados Unidos, sino el crecimiento de las economías emergentes, sobre todo de China e India. Por ejemplo, desde 2002 la demanda de China crecido casi un 50% hasta los 7,6 millones de barriles/día.

Además, aparentemente a los productores de petróleo les está siendo difícil incrementar la producción. Quizá es que el Hubbert Peak (Pico de Hubbert) del petróleo está ya aquí. Esta teoría fue descrita por M. King Hubbert en los años 50 del siglo XX y dice que el agotamiento de cualquier recurso finito, incluido el petróleo, sigue varias fases:

-La producción empieza en cero

-La producción asciende hasta un pico que no puede ser superado

-Una vez que se ha pasado el pico, la producción desciende hasta que se agota el recurso

Aunque por supuesto hay voces que dicen que este punto está todavía lejos y que los precios actuales son consecuencia de que muchos inversores han “acudido” al petróleo como activo “refugio” tanto contra la caída del dólar como contra la inflación. También podría ocurrir que la crisis en Estados Unidos sea más profunda de lo esperado, que el país entre en recesión y este hecho suponga presiones bajistas al precio del barril.

Sin embargo, creo que a largo plazo es bastante factible que el precio del petróleo permanezca alto. La demanda sigue creciendo sobre todo en países emergentes, debido al aumento de sus necesidades energéticas mientras que la producción no lo hace tanto.

Los inversores pueden aprovecharse de esta tendencia a largo plazo. Pero a corto plazo hay algunas compañías con valoraciones muy ajustadas, así que hay que tener cuidado. 

Puede haber vaivenes, pero la tendencia a largo plazo de precios del petróleo más altos parece inevitable.

(Ignacio Rodríguez Añino, responsable de M&G Investments en España)

- Ante la encrucijada del nuevo modelo energético, ¿se necesitan más nucleares? (Negocios - 18/6/08)

(Por J. García)

La alta dependencia energética que tiene la economía española del exterior hay que pagarla. Que nuestras necesidades de energía primaria dependan en más del 85% del exterior, es un riesgo excesivamente alto para una economía que está a merced de las oscilaciones del petróleo en los mercados internacionales. El precio que se está pagando es una gasolina y un gasoil más caro y unas tarifas eléctricas que recogen cada vez más el encarecimiento de sus costes de producción.

La encrucijada energética en la que se encuentra el Ejecutivo debe decidirse por seguir básicamente con el mismo modelo actual, dando algo más de peso a las energías renovables y manteniendo el peso de las nucleares en torno al 18% de la generación energética actual. Una segunda vía sería elevar la aportación de la energía nuclear, lo que contribuiría a un mayor control de los precios. La energía nuclear, al tener una reducida dependencia de  productos a importar, podría evitar parte de las oscilaciones que vienen registrando las tarifas eléctricas, al tiempo que aportaría seguridad al conjunto del sistema eléctrico en aquellos momentos de mayor demanda energética. Los costes de generación de la energía nuclear tan sólo dependen en un 12% del combustible, el componente que se importa. Este dato contrasta con las tasas del 75%, 67% y 50% que supone el coste del combustible en el gas, el petróleo o el carbón.

Objetivo para 2030

Esta segunda opción es la que defiende el Foro de la Industria Nuclear. Según un estudio elaborado por el catedrático de Economía aplicada de la Universidad Autónoma de Madrid, Santos M. Ruesga, el objetivo a alcanzar sería la construcción de varios reactores nucleares para alcanzar en 2030 una generación eléctrica del 33% por medio de la tecnología nuclear. Ello supondría realizar una inversión de 33.000 millones de euros y la construcción de forma progresiva de 11 grupos de 1.000 MW, lo que equivaldría a cinco nuevas centrales de 2.000 MW cada una. 

Estas nuevas centrales tendrían un papel fundamental en la reducción de la dependencia del petróleo, y aportaría una mayor seguridad al suministro energético  cuando fuese necesario en función de la demanda. 

Este proyecto que culminaría en 2030 debería planificarse cuanto antes, teniendo en cuenta que desde que se proyecta una central, se piden los permisos y termina por construirse, prácticamente pasan de 6 a 8 años.

Con estas inversiones se lograría que la estructura de la producción estuviese repartida en un 35,4% por el gas, seguido de la energía nuclear con el 33%, la energía eólica con algo más del 14%, el carbón el 8,1%, la energía hidráulica con el 5,2%, la biomasa con el 1,6%, el fuel el 1,4% y la energía solar el 3%.

Este estudio pone de relieve cómo esta apuesta por la energía nuclear generaría en torno a 7.000 puestos de trabajo. 

Estas nuevas centrales ayudarían al ahorro de emisiones de CO2, con un valor estimado entre 3.500 y 21.000 millones de euros, lo que ayudaría a cumplir  los compromisos de Kioto.

¿Es el momento de invertir?

El mayor problema que encuentra este plan es si el momento actual es el más adecuado para que empresas eléctricas asuman esta importante partida inversora de 33.000 millones de euros. 

Con una incertidumbre como la actual, en la evolución de los tipos de interés y una economía en franca desaceleración, pocas son las compañías que hoy por hoy podrían lanzarse a asumir estas inversiones. Por ello, desde el Foro Nuclear, su presidenta, María Teresa Domínguez reclama un marco regulador que garantice su recuperación, que en el caso de las nucleares es dilatado en el tiempo. Pero para que esto sea una realidad, lo primero que hay que alcanzar es un consenso a nivel político que evitaría que estas inversiones estuviesen sometidas a las actuaciones de los diferentes gobiernos.

- El Rey saudí responsabiliza a los especuladores del aumento del precio del crudo (La Vanguardia - 23/6/08)

El rey saudí, Abdala bin Abdelaziz, afirmó hoy ante representantes de los productores y consumidores de crudo que su país está dispuesto a responder la creciente demanda en el mercado de petróleo, aunque rechazó la acusación contra la OPEP de ser el responsable de la escalda del precio. 

En un discurso inaugural de la “Reunión de Energía de Yeda”, que comenzó hacia las 13.45 hora local (10.45 GMT), el rey insistió en que “hay otros factores responsables de la rápida e injustificada alza”, entre las que citó las especulaciones, el aumento del consumo y “los crecientes impuestos en los estados consumidores” sobre la energía. 

“Arabia Saudí ha sido siempre partidario de un precio justo que no perjudique a los productores ni a los consumidores (…) hemos aumentado nuestra producción de 9 millones barriles diarios a 9,7 millones, y estamos dispuestos a responder a cualquier demanda en el futuro”, dijo el soberano saudí. 

Asimismo, subrayó la necesidad de una “cooperación positiva” entre los productores y los consumidores para estabilizar el mercado, e instó a los participantes en la conferencia de Yeda a analizar con transparencia las “verdaderas causas” de la subida del precio y los medios para controlarlas. 

“Pese a que la OPEP no ha intervenido desde hace décadas en la fijación del precio y ha respondido a la creciente demanda, vemos que algunos acusan sólo a la organización” de ser el responsable de la constante escalada del precio. 

“Vuestra misión es desvelar las verdaderas causas y apartar los rumores y las acusaciones, así como acodar los mecanismos para eliminar esas causas de forma transparente para que el mundo sepa quién es el verdadero responsable” de la escalada, recalcó. 

Por otro lado, anunció el lanzamiento de la “iniciativa por los pobres” para ayudar a los países subdesarrollados a hacer frente al alza en el precio, e instó al Banco Mundial (BM) a convocar una reunión de los países donantes y de la instituciones financieras regionales e internacionales para discutir sobre ese plan. 

El monarca también pidió al Fondo de la OPEP para el desarrollo internacional a debatir sobre un programa similar, y propuso que el presupuesto de éste sea de 1.000 millones de dólares. 

Por otro lado, el rey saudí anunció que su país dedicará 500 millones de dólares para que sean concedidos en calidad de préstamos a los países pobres para que puedan hacer frente a la creciente alza en el precio del crudo. 

En la sesión inaugural intervino también el primer ministro británico, Gordon Brown, quien destacó por su parte la necesidad de que haya un aumento en la producción a medio plazo para conseguir la estabilidad del mercado. 

“Seguramente, existe alguna falta en los suministros”, dijo Brown, y subrayó que “el problema reside en la creciente demanda”. “Podemos solucionar el problema a través de reducir la demanda aunque de forma relativa (…) instamos a más oferta y a más suministros a medio plazo”, dijo Brown. 

Consideró que el encuentro de Yeda es una “oportunidad para hacer frente a los desafíos”, y que “los esfuerzos de todo el mundo deben unirse para encontrar una solución a favor del desarrollo”. 

El jefe de Gobierno británico instó a diversificar las fuentes de la energía y a encontrar alternativas para reducir el coste del transporte del crudo, y subrayó la importancia de emplear la tecnología avanzada en la exploración y la producción para reducir el precio. 

Su alocución fue seguida por otra del vicepresidente chino Xi Jinping, quien pidió por su parte fortalecer la cooperación entre los productores y los consumidores en la explotación y la producción del crudo y el gas, así como en la energía limpia. 

El responsable chiíta destacó, asimismo, la necesidad de garantizar la estabilidad política en los países productores y controlar las especulaciones. 

Tras la sesión inaugural, los representantes de los 35 países, 25 compañías y las siete organizaciones internacionales que convergen en Yeda comenzaron una reunión a puerta cerrada, que fuentes saudíes esperan que dure entre dos y tres horas. 

- Acuerdan aumentar las inversiones en la producción y el refinamiento de crudo (La Vanguardia - 23/6/08)

Los productores y los consumidores de crudo concluyeron hoy su reunión en Yeda con una recomendación en favor del aumento de las inversiones de las dos partes en todos los sectores de la industria petrolífera, especialmente la producción y el refinamiento, según un comunicado final. 

La reunión, que duró más de tres horas, y en la que estuvieron presentes representantes de 35 países, 25 compañías y 7 organizaciones internacionales, no tomó ninguna decisión para aumentar la actual oferta como medio para frenar la subida de los precios. 

El comunicado, leído tras la clausura del encuentro por el ministro de Petróleo saudí, Ali Al Naimi, pide mientras tanto “transparencia en los mercados financieros”, y subraya que “la escalada del precio perjudica tanto a los productores como a los consumidores”. 

- El 70% del negocio del crudo es especulación (Cinco Días - 24/6/08)

(Bloomberg / Washington)
Los especuladores se han convertido en los principales participantes de los mercados de futuros del crudo, y casi duplicaron su cuota en los últimos ocho años. En 2000 controlaban el 37% en la Bolsa Nymex, y el resto estaba en poder de refinerías o aerolíneas. En abril de este año, los especuladores controlaban el 71% de los contratos, según datos proporcionados a la Comisión de Energía y Comercio de la Cámara de Representantes por el supervisor del sector, la Comisión de Operación de Futuros de Materias Primas (CFTC, por su sigla en inglés).
“Esto hace preguntarse si los precios futuros del crudo se han desvinculado del suministro subyacente y los fundamentales de demanda y si los mercados de materias primas se han convertido en un casino para especuladores sin escrúpulos que se enriquecen a costa del pueblo estadounidense”, dijo el representante demócrata John Dingell, presidente de la comisión.

“Los datos de la CFTC ilustran un cambio radical en el mercado de futuros del crudo: de uno utilizado principalmente por los compradores y vendedores para protegerse del riesgo de un alza en los precios a uno en el que la mayoría de los participantes son especuladores'”, según un memorando preparado por la comisión.

El representante Bart Stupak, presidente de la subcomisión de investigaciones, dijo el 20 de junio que la especulación estaba sumando entre 65 y 70 dólares al precio del barril de crudo. Stupak, demócrata de Michigan, ha introducido varios proyectos de ley, destinados a limitar la especulación en los mercados de crudo o a aumentar la supervisión de los mercados por parte de la comisión.

“La CFTC y el Departamento de Energía quizá sean los únicos organismos del mundo que creen que la especulación en los mercados de la energía no explica la reciente alza en los precios del crudo'”, dijo Stupak en una declaración enviada a Bloomberg por correo electrónico.

Las propuestas de Obama y Lieberman

El ya candidato demócrata a la presidencia, Barack Obama, propuso el domingo nuevas normas para limitar la especulación en el mercado petrolero, culpable a su juicio de la subida del precio. Obama abogó por incrementar la supervisión, obligar a que los futuros se negocien en mercados regulados, desarrollar normas para parqués en el extranjero e investigar operaciones ilegales.

La moción viene a continuación de la petición del senador Joe Lieberman, que propuso la semana pasada una norma que impediría a los inversores institucionales con activos de más de 500 millones de dólares comprar materias primas. Otras propuestas supondrían limitar la parte del mercado en manos de inversores o imponer límites a la toma de posiciones por estos operadores

- El petróleo ante el Senado (El Confidencial - 24/6/08)

(Por Jesús Sánchez-Quiñones)

El vencimiento trimestral de opciones y futuros en las Bolsas ha vuelto a realizarse en la cercanía de los mínimos anuales. A partir de ahora, los inversores fijarán su atención en dos variables fundamentales: los resultados empresariales y las expectativas de beneficios manifestadas por los responsables de las compañías; y la evolución del precio del petróleo y las materias primas.

Respecto a los resultados empresariales, es previsible una rebaja de las estimaciones de beneficios para lo que queda este año y para el próximo ejercicio.

En lo concerniente a la evolución futura del precio del petróleo y las materias primas, merece la pena analizar la iniciativa del Senado americano de investigar la especulación financiera en los mercados de futuros de materias primas, incluido el petróleo.

El precio de las materias primas ha crecido más en los últimos cinco años que en cualquier otro periodo en los últimos doscientos años, llegando en este quinquenio a duplicarse e incluso a triplicarse. A diferencia de la crisis del petróleo de 1973, en la que se produjo una crisis de oferta por el embargo de los países productores, ahora no existe un problema de oferta. Por tanto, el problema se encuentra en la demanda. Indudablemente, parte de este incremento de la demanda es achacable a la pujanza de países como India o China, pero no parece suficiente para justificar todo el incremento de precios.

Algunos de los testimonios vertidos ante el comité del Senado americano que está llevando a cabo la investigación son cuanto menos sorprendentes. Así, un gestor de un hedge fund creado en 1995 (Michael W Masters, socio y gestor de Marters Capital Management, LLC), comentó la incorporación de determinados inversores institucionales en los mercados de materias primas a partir del estallido de la burbuja tecnológica. Estos inversores engloban: Fondos de Pensiones, Fondos Soberanos, Fondos de Universidades y otras instituciones. En conjunto mantienen una posición en futuros de materias primas más elevada que cualquier otro tipo de participante en dicho mercado.

Este tipo de inversores destina parte de su inversión a la compra de futuros de materias primas. La justificación estriba en que las materias primas son un activo tradicionalmente no correlacionado con el comportamiento de los mercados financieros. De acuerdo con la información suministrada por el compareciente ante el Senado, las cantidades destinadas a “inversiones financieras” en futuros de materias primas han pasado de $ 13 billones (americanos) en 2003 a $ 260 billones en marzo de este año.

Como dato anecdótico, la demanda anual china de petróleo se ha incrementado en 920 millones de barriles en los últimos cinco años. En el mismo periodo, la demanda de los inversores institucionales comentados se ha incrementado en 848 millones de barriles, casi el mismo incremento que el de la demanda china.

Estos inversores han incrementado vía el mercado de futuros su posición en 1,1 billón (americano) de barriles de petróleo en los últimos cinco años, lo que supone 8 veces el aumento de las reservas estratégicas de petróleo de EEUU.

A diferencia de otros “especuladores” que operan en el mercado financiero, que aportan liquidez al mercado comprando y vendiendo, este tipo de inversores institucionales no aporta liquidez, ya que sólo compran futuros y mantienen sus posiciones en futuros traspasando sus posiciones al siguiente vencimiento. 

Así, la evolución del precio del petróleo tiene poco que ver con los fundamentales de la oferta y la demanda en los mercados de contado. Algo parecido es aplicable a las materias primas alimenticias.

Previsiblemente, la investigación que se está llevando a cabo en el Senado americano tardará su tiempo en alcanzar conclusiones y tomar, en su caso, alguna medida que tenga impacto real en el mercado. Sin embargo, resulta bastante plausible las explicaciones vertidas por un responsable de inversiones conocedor de los entresijos de los mercados.

La evolución de las Bolsas en los próximos meses será muy dependiente del precio del petróleo. Pese a ver máximo tras máximo, día tras día, no es descartable asistir a un batacazo del precio del petróleo en un determinado momento. De momento, hoy no toca. Sube otro 1%.

(Jesús Sánchez-Quiñones, director general de Renta4)

- El 70% del mercado de petróleo, en manos de los especuladores (ABC - 26/6/08)

Tal y como se sospechaba, los especuladores controlan el 70% del petróleo que se intercambia en la Bolsa de Nueva York, según ha revelado una investigación del Congreso de EEUU, que sopesa medidas para atarles las manos.

La presencia de los especuladores ha dado un vuelco al negocio de la compraventa de crudo, pues en 2000 sólo controlaban un 37% del mercado, según datos que la Comisión Mercantil de Futuros de Materias Primas dio al comité de Energía y Comercio de la Cámara Baja, informa Efe.

Los futuros nacieron como un mecanismo para que refinerías, aerolíneas y otros grandes compradores de petróleo pudieran firmar contratos a un precio fijo por cierto tiempo y evitar así la volatilidad a corto plazo. Sin embargo, el mercado está ahora dominado por especuladores como fondos de pensiones y bancos de inversión que no llegan nunca a tomar posesión del crudo.

Ellos ven esta materia prima como una inversión tan atractiva como las acciones de una empresa y muy resistente frente al efecto corrosivo de la inflación. Su deseo de equilibrar las carteras con esas apuestas ha contribuido, según muchos expertos, a la subida del precio del petróleo, que se ha convertido en un tema principal en la campaña presidencial en Estados Unidos y de los legisladores.

“Es hora de que el Gobierno intervenga”, dijo en una audiencia el demócrata John Dingell, presidente del comité de Energía y Comercio. “Tenemos que considerar toda una gama de opciones para contrarrestar esta especulación voraz”, añadió.

El Comité estudia un proyecto de ley que obligaría a los inversores a ofrecer más información sobre sus posiciones y usar más dinero en efectivo para comprar, en lugar de pedirlo prestado. También impediría que los fondos de pensiones y bancos de inversión posean materias primas.

Medidas de este calibre harían caer el precio del barril en “entre 30 y 60 días” hasta los 65 dólares, según predijo en la audiencia Fadel Gheit, director gerente del banco de inversión Oppenheimer. Edward Krapels, director de la consultora Energy Security Analysis, coincidió: “Habría una estampida para liquidar las posiciones”.
Depreciación del dólar

Gheit calculó que entre 10 y 15 dólares del valor actual del barril de crudo (el Texas costaba ayer unos 133 dólares) se deben a la depreciación del dólar, porque el petróleo se cotiza únicamente en la divisa estadounidense y, al caer ésta, el crudo debe subir para mantener su valor real. Por encima de los 65 dólares, el resto del precio “sería básicamente especulación”, según Gheit.

Dana Perino, la portavoz presidencial, dijo ayer en una rueda de prensa que la especulación puede jugar un papel en la volatilidad “del día a día”, pero el problema “fundamental” es la necesidad de tener más suministro.

- Una clave para el precio del crudo: ¿Cuánto crecerá China en la próxima década? (Urgente24 - 26/6/08)

Fatih Birol es economista jefe de la Agencia Internacional de la Energía (AIE), y a él le reclamaron, desde la revista Foreign Policy, que explicara las claves del nuevo orden energético global.

Washington DC (Foreign Policy).- ¿Por qué están disparándose los precios del crudo? ¿Volverán a la normalidad? Fatih Birol, economista jefe de la Agencia Internacional de la Energía (AIE) en París, explica en qué medida es real el llamado “pico” del petróleo, por qué son indispensables los biocombustibles y cómo es posible que China determine lo que pagamos en la estación de servicio. 

-El diario The Wall Street Journal informó hace poco de que su agencia está preparándose para revisar sus cálculos sobre los futuros suministros de petróleo. ¿Nos puede decir algo de las conclusiones preliminares? 

-Cada año publicamos un libro, “Perspectivas energéticas mundiales”, que presenta las estrategias relacionadas con la energía y el cambio climático. Para elaborar el de este año, queríamos examinar las perspectivas de las reservas de crudo, porque existen muchos interrogantes. De modo que hemos observado 400 de los yacimientos más importantes, uno por uno, y preguntado cuánto petróleo se puede esperar de ellos en el mercado, siendo realistas. No sólo nos fijamos en el aspecto geológico, sino también en el económico. Publicaremos el estudio el 12 de noviembre, así que todavía no conozco los resultados. Lo que sí puedo decir es que vamos a tener en cuenta lo que está experimentándose en los últimos años: precios elevados, falta de inversión en muchas áreas y en otras una significativa disminución, sobre todo en el Mar del Norte, el Golfo de México y otros lugares. 

Estamos entrando en un nuevo orden energético mundial. Hoy la demanda de oro negro está dominada por China, India e incluso los propios países de Oriente Medio. El momento de los principales actores del pasado reciente -es decir, los miembros de la OCDE, los países ricos, Estados Unidos, Europa y Japón- ya ha pasado. Es otra época. 

-¿Por qué no hay una mayor oferta de petróleo, dados los elevados precios actuales? 

-Hasta ahora, la mayor parte del crudo lo producían las 5 mayores multinacionales petroleras, las llamadas Big Oil. Pero las reservas de su propiedad están disminuyendo, y no tienen acceso a depósitos nuevos, que se encuentran sobre todo en países de Oriente Medio, donde, en la mayoría de los casos, las compañías nacionales son, por ley, las únicas que pueden invertir. Es decir, aunque las multinacionales tengan el capital y la tecnología, no tienen acceso a las reservas. Por tanto, el crecimiento futuro tiene que surgir, en gran medida, de las compañías nacionales, y quizá el precio no sea ya el factor principal cuando tomen sus decisiones (de producción), porque, para muchos Estados, el petróleo es su única riqueza natural, y ellos, con toda legitimidad, la valoran y quieren dejar ese legado a las generaciones futuras. 

-¿Cree en la teoría del “pico” del petróleo? 

-Por supuesto que sí, pero la pregunta es: ¿cuándo? Las reservas mundiales son limitadas. Tenemos petróleo convencional y no convencional. Tenemos “oro negro” en el Mar del Norte y en el golfo de México. Tenemos más crudo en los países de la OPEP (Organización de Países Exportadores de Petróleo). Lo que puedo decir es que, un día, el petróleo convencional mundial llegará a su máximo. Dependerá de muchos factores, incluido el papel de la tecnología, las inversiones y las políticas de producción. Si nos fijamos en el crudo de fuera de la OPEP, si unimos todo, creo que llegará al pico muy pronto. Pero también tenemos el no convencional y el de Oriente Medio. ¿Qué parte del mercado cubrirá el petróleo no convencional? 

-Como se ha visto en la reunión de la ONU en Roma sobre la crisis alimentaria, los biocombustibles se han convertido en objeto de controversia. ¿Qué efecto tendría una reacción contra ellos en los precios de la energía? ¿Qué importancia tienen en el mercado del petróleo?             

-En los dos últimos años, los biocombustibles han tenido un papel crucial. Si se examinan las cifras, casi un tercio del crecimiento de la producción de (combustible]) líquido proviene de biocarburantes. Sin ese tercio, los precios que estamos viendo hoy podrían ser mucho más altos. 

-¿Hasta qué punto se explica el precio actual del crudo por la especulación financiera? ¿Existe una “burbuja” del petróleo, como afirman el financiero y filántropo George Soros y otros? 

-Es indudable que existe especulación financiera, pero el principal motivo de los precios elevados es la creciente percepción en los mercados de que, en el futuro, la oferta quizá no será suficiente para satisfacer la demanda. Esa incertidumbre es terreno abonado para los especuladores, que sirven de detonantes en ese aumento. 

-¿Se mantendrán los precios a este nivel durante, por ejemplo, los próximos 12 meses? ¿Está de acuerdo con el cálculo del banco de inversiones Goldman Sachs de que el crudo alcanzará los US$ 200 por barril en 2009? 

-Como economista jefe de la AIE, la ley me impide hacer predicciones sobre ello. Pero lo que sí puedo decir es que creo que, durante los próximos años, vamos a ver una trayectoria de precios elevados. Tal vez haya zigzags, pero me sorprendería que bajasen a los niveles de hace 3 ó 4 años, a largo plazo. 

-La trayectoria de precios del petróleo es muy difícil de predecir. ¿Cuáles son los mayores interrogantes a la hora de hacer pronósticos? 

-Desde el punto de vista de la demanda, creo que la mayor incertidumbre es saber cuánto crecerá la economía china en los próximos 10 ó 15 años. Si lo hace a un 7% o a un 9% supondrá una enorme diferencia en el crecimiento de la demanda mundial de crudo. Esa variación de dos puntos porcentuales tiene unas repercusiones superiores al crecimiento de la demanda de todos los países de la OCDE (Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico). 

Desde el punto de vista de la oferta, cuando vemos cuánto dinero necesitamos invertir para aumentar la producción, vemos, sobre todo, cuánto va a crecer la demanda de petróleo en el futuro. Pero ésa sólo es la punta del iceberg. El principal problema es que los yacimientos existentes, muchos de ellos ya maduros, están agotándose. Así que tenemos que aumentar la producción, no sólo para satisfacer el crecimiento de la demanda, sino para compensar el declive en esos yacimientos maduros fuera de la OPEP. Ese declive no suele tenerse en cuenta, y es mucho más importante para estudiar las perspectivas de producción. Nuestro libro, Perspectivas energéticas mundiales 2008, ofrecerá muchos datos al respecto.

- El crudo a precio récord divide a petroleras y productores (Reuteres - 27/6/08)

 (Por Tom Bergin)

Los precios récord del crudo han creado un enfrentamiento entre las gigantes petroleras occidentales y grandes naciones productoras cuando la industria se prepara para su mayor encuentro en tres años.

Miles de delegados coincidirán en Madrid la semana próxima para el Congreso Mundial del Petróleo (WPC por sus siglas en inglés) donde ofrecerán explicaciones controvertidas de los precios récord del crudo. Los consejeros delegados de la industria probablemente responsabilizarán a la falta de suministro y los ministros de energía culparán a los inversores especulativos.

El viernes el petróleo sobrepasó los 142 dólares el barril.

“Las opiniones de la gente están motivadas por la forma en que experimentan el mercado”, dijo Andy Brogan, un socio de la unidad de energía de Ernst & Young, que asistirá al WPC.

Naciones productoras como Arabia Saudí están recibiendo presiones de grandes consumidores como Estados Unidos y Europa para hacer más por aumentar el suministro.

La decreciente capacidad adicional entre las naciones de la OPEP y la renuencia de los poseedores más grandes de recursos, incluyendo a Arabia Saudí y a Kuwait, a permitir a compañías petroleras de Occidente invertir en sus industrias de petróleo ha llevado a reclamaciones de que no están haciendo lo suficiente por garantizar que la oferta continuará siendo adecuada.

Se espera que el ministro de Petróleo saudí, Ali al-Naimi, quien recibirá un prestigioso premio de la industria en el WPC, repita su mantra de que el mercado está bien abastecido y que hay que culpar a los especuladores de los altos precios.

Fuera de la OPEP, esta opinión no es ampliamente compartida.

Este mes, la tercera compañía petrolera privada del mundo por valor del mercado, BP Plc, publicó su revisión estadística de la industria.

En una presentación que acompañó la revisión el economista jefe de la compañía produjo análisis que dijo que mostraban que ni los especuladores, ni una escasez de capacidad de refinación -otra cabeza de turco de la OPEP- explicaban los recientes precios del crudo.

Está programado que los consejeros delegados de las cuatro petroleras no controladas por Gobiernos más grandes por capitalización de mercado, Exxon Mobil, Royal Dutch Shell Plc, BP Plc y Total hablen en el WPC.

Fuentes de la industria dijeron que esperaban delinear las medidas que sus compañías están tomando para poner nuevos suministros en el mercado.

- Análisis: Primer plano - Los combustibles, por las nubes (El País - 29/6/08)

(Por Paul Krugman) 

El Congreso siempre ha tenido debilidad por los expertos que les dicen a sus miembros lo que quieren oír, ya sean economistas de la oferta que declaran que los recortes fiscales aumentan la renta o escépticos frente al cambio climático que insisten en que el calentamiento global es un mito. Ahora mismo se ha dado vía libre a los analistas que afirman que los especuladores incontrolados son los responsables de que el galón (4,546 litros) de gasolina cueste cuatro dólares.

En mayo, Michael Masters, director de un fondo de cobertura, soltó una bomba cuando comunicó a un comité del Senado que la especulación es la principal causa de la subida del precio del petróleo y de otras materias primas. Presentó tablas en las que se veía el crecimiento del mercado de futuros del petróleo, en el que los inversores compran y venden promesas de entregar el petróleo en una fecha posterior, y afirmó que “el aumento en la demanda procedente de especuladores de índice” -el término con el que él califica a los inversores institucionales que compran futuros de productos básicos- “equivale prácticamente al aumento en la demanda procedente de China”.

Muchos economistas se mofaron de él, ya que la singular afirmación de Masters implicaba que apostar por un precio más elevado del petróleo -porque eso es lo que significa comprar un contrato de futuros- equivale a quemar de verdad el petróleo.

Pero a los miembros del Congreso les gustó lo que oyeron y, a partir de este testimonio, gran parte del Capitolio se ha subido al vagón de “la culpa es de los especuladores”.

Resulta un poco sorprendente que los republicanos hayan estado al menos igual de dispuestos que los demócratas a denunciar a los malvados especuladores. Pero resulta que la fe conservadora en los mercados libres se evapora en cierto modo cuando se trata del petróleo. Por ejemplo: National Review lleva años publicando artículos en los que se culpa a los especuladores del elevado precio del petróleo, desde que el precio superó los 50 dólares el barril.

Y fue John McCain, no Barack Obama, el que dijo hace poco: “Aunque unos pocos especuladores imprudentes están contando sus beneficios en papel, la mayoría de los estadounidenses están quedándose a dos velas y utilizan una parte cada vez mayor de sus salarios, ganados con el sudor de su frente, para comprar gasolina”.

¿Por qué tienen tantas ganas los políticos de colgarle el sambenito del precio del petróleo a los especuladores? Porque les permite creer que no tenemos que adaptarnos a un mundo en el que la gasolina sea cara.

De hecho, hace unos días, Masters aseguraba a un subcomité de la Cámara que se puede volver a la época en la que el petróleo estaba barato sólo con pedirlo. Si el Congreso aprobara leyes que restrinjan la especulación, afirma, el precio de la gasolina se reduciría casi a la mitad en cuestión de semanas.

Vale, ahora hablemos de la realidad.

¿Está contribuyendo la inflación al aumento del precio del petróleo? No es algo que se pueda descartar. Los economistas tenían razón al mofarse de Masters -comprar un contrato de futuros no reduce directamente la oferta de petróleo para los consumidores-, pero en determinadas circunstancias la especulación en el mercado de futuros del petróleo puede incrementar indirectamente los precios, lo que alienta a los productores y a otros actores a acumular el petróleo en lugar de hacer que esté disponible para su uso.

El que esto esté pasando o no ahora es un tema que se presta a un debate altamente técnico (los lectores que quieran saber hasta el más mínimo detalle pueden leer mi blog, krugman.blogs.nytimes.com, y seguir los enlaces). Basta con decir que algunos economistas, yo incluido, le damos mucha importancia al hecho de que faltan los signos que suelen revelar un boom especulativo de los precios. Pero otros economistas sostienen que, de hecho, la falta de pruebas no es una prueba firme de que falten.

¿Y qué pasa con los que mantienen que el exceso especulador es la única forma de explicar la velocidad a la que ha subido el precio del petróleo? Pues tengo tres palabras para ellos: mineral de hierro.

Lo que pasa es que no se comercia con el mineral de hierro a escala global, sino que su precio se establece a través de acuerdos directos entre productores y consumidores. De modo que no es fácil especular con el precio del mineral. Sin embargo, el precio del mineral de hierro, al igual que el del petróleo, se ha desbocado a lo largo del pasado año: el precio que los fabricantes chinos de acero pagan a las minas australianas acaba de dispararse un 96%.

Esto da a entender que el aumento de la demanda por parte de las economías emergentes, y no la especulación, es la verdadera historia que se esconde detrás de la subida del precio de las materias primas, el petróleo incluido. En cualquier caso, una cosa está clara, y es que toda esta hiperventilación por la especulación en el mercado del petróleo está distrayéndonos de los verdaderos problemas.

Controlar con mano dura los mercados de futuros no es una mala idea, pero no va a hacer que vuelva la época en la que el petróleo estaba barato. Nada va a conseguir esto. El precio del petróleo fluctuará en los próximos años (no me sorprendería que bajara a medida que los consumidores conduzcan menos, se compren coches que consuman menos combustible, etcétera), pero la tendencia a largo plazo es sin duda al alza.

La mayor parte de los ajustes frente a un aumento en el precio del petróleo tendrá lugar a través de la iniciativa privada, pero el Gobierno puede ayudar al sector privado de varias maneras, como contribuyendo a desarrollar tecnologías de energías alternativas y nuevos métodos de conservación y de ampliación de la disponibilidad del transporte público.

Pero no tendremos ni por asomo una política energética racional si escuchamos a la gente que nos asegura que, sólo con desearlo, el precio elevado del petróleo se esfumará.
- El petróleo puede costar 160 dólares tras el verano, según los analistas (ABC - 30/6/08)

(Por Maribel Núñez - Corresponsal en Bruselas)

El barril de crudo Brent alcanzó el pasado viernes en Londres los 142,97 dólares, un nuevo récord que, sin embargo, puede quedar más que pulverizado en los próximos meses a juicio de los expertos. Cyclope, una sociedad de estudios especializada en el análisis de los mercados, asegura en su informe anual que el precio del crudo puede llegar incluso hasta los 160 dólares el barril en septiembre.

El que se cumpla esta previsión dependerá, según Philippe Chalmin, autor del estudio, de la estación de ciclones en Estados Unidos, en el sentido de que si son muy destructores, como pasó con el “Katrina” hace unos años, podrían hacer que incluso esta previsión se quedara corta.

Desde luego, lo que no contribuye nada a la bajada del precio del petróleo son declaraciones como las realizadas por el presidente de Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), Chakib Khelil, en el sentido de que el crudo puede llegar este verano a 150 ó 170 dólares.

La previsión de Chalmin, según explicó recientemente en Bruselas, es que el petróleo seguirá subiendo hasta que la oferta y la demanda se estabilicen. Tampoco hay que olvidar la presencia de los especuladores en los mercados del petróleo, que contribuye a que su precio se haya disparado.

El elevado precio del petróleo y la inestabilidad de los mercados financieros, que aún no se han recuperado del todo de la crisis de las hipotecas “basura” del pasado verano, ha hecho que muchos inversores hayan vuelto la mirada hacia un sector que para muchos era desconocido hasta ahora, las materias primas o “commodities” en inglés, que están cotizando a precios históricos.

De media, las materias primas han subido un 450% entre 1988 y este mismo año pero, si la comparación parece muy extensa en el tiempo, desde enero del año pasado la escalada ha sido de un 210%, según el índice Coe-Rexecode, lo que da una idea de las jugosas ganancias que han obtenido los inversores que han llegado hasta este mercado huyendo de las bolsas.

Fin de los alimentos baratos

Pero, al margen de que las materias primas estén sirviendo de refugio, otro de los factores que han intervenido en esta importante escalada, que se ha traducido en precios históricos de los alimentos, es que lo que se paga por ellas está empezando a reflejar el coste real de producción, según Chalmin, lo que hace pensar por tanto que la situación no va a variar sustancialmente y, consecuentemente, se han acabado los tiempos de la comida barata.

Como se ha comentado hasta la saciedad, el enorme aumento de la demanda de China e India de materias primas y de productos alimenticios han contribuido también a elevar el precio en todo el mundo. Valga el dato de que China ha importado un 17% más de soja en abril y un 25% más de petróleo en el pasado mes de mayo.

También han contribuido a las subidas el hecho de que Francia haya tenido este año una mala cosecha de trigo y que los ricos países del golfo Pérsico hayan buscado reducir su dependencia alimentaria invirtiendo en países tradicionalmente agrícolas como Ucrania, Pakistán y Sudán. EEUU, por su parte, tampoco pasa por un buen momento en producción de maíz, lo que ha hecho pensar a muchos agricultores en pasarse a la soja.

Subida del acero

A las materias primas alimenticias se han sumado también las alzas del acero, del orden del 50% desde diciembre, y muchos países como India han introducido impuestos a la exportación. Arcelor Mittal, una de las grandes del sector, ha puesto un recargo de 250 dólares por tonelada en los contratos que ya había firmado para abastecer a EEUU y Canadá.

- Los países productores y consumidores toman el pulso al mercado de petróleo en Madrid (El País - 30/6/08)

Los países productores y consumidores de petróleo analizan desde hoy y hasta el fin de semana en Madrid la imparable carestía del crudo, sus causas y sus posibles soluciones. Durante la decimonovena edición del Congreso Mundial del Petróleo, más de 3.000 delegados gubernamentales y representantes de las multinacionales del sector tienen el objetivo de identificar, y ponerse de acuerdo, sobre las razones de la escalada para minimizar sus efectos dinamizadores de la inflación en una economía en desaceleración.

A los diversos actos que tendrán lugar durante toda la semana en el recinto ferial de Madrid, Ifema, tienen prevista su asistencia, entre otros, el director de la Agencia Internacional de la Energía, Nobou Takana, el secretario general de la OPEP, Abdallá Salem El Badri, el ministro de Petróleo de Arabia Saudí, Ali Al Naimi, o los primeros ejecutivos de las petroleras ExxonMobil, Shell, Total y Repsol. Además, el Rey Juan Carlos abrirá hoy oficialmente la cumbre con una declaración a las 12:00 horas.

Apenas hace tres días, el viernes, el petróleo se despidió con su enésimo récord de las últimas semanas en torno a los 143 dólares el barril, alentado por la entrada de inversores en el sector de las materias primas y el desplome de las principales Bolsas.

Concretamente, el crudo estadounidense subió 57 centavos, a 140,21 dólares el barril, después de que una toma de ganancias borrara parte del avance que lo llevó a un máximo histórico intradiario de 142,99 dólares. En Londres, el barril del crudo Brent -de referencia en Europa- avanzó 48 centavos, a 140,31 dólares. Hoy, ha abierto con subidas y, al inicio de la sesión, costaba 1,72 dólares más que al cierre del viernes con 142,03 dólares.

Esta subida del barril está motivada, principalmente, por la escasa rentabilidad que están desarrollando los mercados de capitales, que cayeron la pasada semana a sus mínimo de los tres últimos meses por el sombrío panorama que auguran los beneficios corporativos y la pujante inflación, mientras los inversores descuentan ya la previsible subida de tipos de interés que llevará previsiblemente a cabo el jueves el Banco Central Europeo para atajar esta subida generalizada de precios.

Hace una semana, los ministros de Energía de 36 países se reunieron en Yeddah (Arabia Saudí) por los mismos motivos. Pero sólo Arabia Saudí se comprometió a aumentar su producción este verano (500.000 barriles diarios más, hasta rondar los 10 millones de barriles); mientras el resto de países productores rechazaron aumentar su cuota y culparon a los especuladores financieros de la subida del precio.

Los precios del petróleo han escalado más de un 45% este año, en euros, ampliando su carrera alcista de los pasados seis años impulsado por las incertidumbres sobre si la creciente demanda de los países emergentes como China o India encontrará su adecuada respuesta en la capacidad de suministro.

El mercado petrolero también está apuntalado por la entrada de inversores que optan por comprar materias primas para protegerse de la inflación y del debilitamiento del dólar estadounidense. Al mismo tiempo, el oro alcanzó un máximo de un mes, mientras que los futuros del maíz estadounidense subieron a un nivel récord.

- El petróleo, ¿energía renovable? (El Confidencial - 30/6/08)

(Por Rubén J. Lapetra)

 ¿Se agota el petróleo? Pregunta recurrente en el tiempo. Objeto de debate desde hace décadas. Pasan los días, los meses, los años... ¿Se ha terminado? Parece que no. Entonces, ¿cuándo se prevé que se acaben las reservas? Difícil respuesta, pero que al menos permite proyectar un horizonte temporal sobre el volumen de barriles disponibles en yacimientos de todo el mundo. ¿Conclusión? Los stocks demostrables, es decir, aquellas que están localizadas y disponibles si se invierte en su extracción (he aquí el problema), siguen creciendo. Y lo harán más, al ritmo al que crecen los precios del petróleo en los mercados internacionales. La fórmula es sencilla: a mayor precio, mayor atractivo para extraer algunos tipos de crudo más profundos, de menor calidad o, simplemente, realizar exploraciones en territorios donde no hay huella humana.

Sí, más que sorprendente. El crudo va camino de convertirse en una energía renovable, al menos, sobre el papel y con los datos en la mano. Según el último anuario de la energía, Statistical Review World Energy, documento de referencia que elabora cada año la petrolera BP, las reservas disponibles en la Tierra se situaron en 1,237 billones de barriles de crudo al cierre de 2007. ¿Poco, mucho? No está mal, teniendo en cuenta que esa cifra ha crecido un 14% (168.500 millones) durante la última década o 107.680 millones (un 10%) desde 2001. La gigantesca cifra también es superior a los 910.000 millones de barriles que registró BP en 1967 o los 1,06 billones de 1987. Las existencias se renuevan a ritmo suficiente como para combatir el voraz incremento del consumo que abandera China. El dragón supuso la mitad del incremento de la demanda en 2007. 

Por tanto, sin lanzarse demasiado en la piscina, se puede afirmar que -parece- que la despensa mundial de crudo es mayor a pesar del fortísimo aumento del consumo registrado en el mismo periodo. Las reservas se mantienen estables, luego se renuevan. Con 1,237 billones de barriles en cartera, y al ritmo actual, se necesitan 40 años para consumir todas las existencias del almacén. Desde hace más de cuatro décadas, el tiempo que nos queda para consumir petróleo sigue siendo el mismo, una estadística que barre de un plumazo algunas tesis apocalípticas sobre su final inminente. Falso. Queda petróleo, en abundancia, pero la falta de voluntad para producir -y mantener la tensión en los precios- construye un clima psicológico de escasez que no parece corresponderse con la realidad.

La tecnología es el principal sostén de esta particular situación. Precisamente, las evoluciones técnicas de la industria configuran el eje del 19º Congreso Mundial del Petróleo que comienza hoy en Madrid. Una cita que congrega a la industria y productores más importantes, así como a una amplia representación de figuras políticas de todo el mundo. Los últimos yacimientos descubiertos -como los de Brasil o Arabia Saudía- centrarán buena parte del interés. Las teorías sobre cuándo y cómo se acabará el petróleo, el uso de nuevos hidrocarburos procedentes de zonas volcánicas submarinas o el impacto de los biocombustibles para la industria pueden ser interesantes puntos de encuentro y debate. El viejo cártel del crudo OPEP, nacido en los años 60, volverá a ser también foco de atención en este congreso. Especialmente, con la actual orgía de récord históricos en los precios. 

De un tiempo a esta parte, la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) ha perdido el control del mercado petrolero. Sin embargo, el poder, como la energía, no se crea ni se destruye... sólo cambia de manos. ¿Y quién tiene el control y la vara de mando en estos días en el mercado petrolero? Hay que seguir mirando a Oriente. Arabia Saudí cuenta con el 21% de las reserva mundiales de crudo, pero sólo representa el 12,6% de la producción. Por su parte, Rusia iguala el suministro saudita, pero 'sólo' cuenta con el 6% de los stocks mundiales, según BP. ¿Hay capacidad excedentaria? Parece que sí. Si hay reservas, potencialmente, hay capacidad de extraer más petróleo. Rusia, que no pertenece a la OPEP, gana peso en la escena energética, económica e, irremediablemente, en la política.

- Las dos caras de un debate trascendental para el futuro de los precios del petróleo - ¿Se puede extraer más crudo e incrementar el suministro o la producción se ha estancado? (The Wall Street Journal - 30/6/08)

(Por Neil King Jr.)

Sadad al-Husseini y Nansen Saleri escalaron posiciones en Saudi Aramco, la petrolera más poderosa del mundo, colaborando durante años para extraer más crudo de los inmensos yacimientos de Arabia Saudita. Hoy, sin embargo, están en los lados opuestos de un debate trascendental para la industria petrolera.

Husseini, lugarteniente de Aramco hasta 2004, dice que el mundo enfrenta una cruda realidad de recursos menguantes y precios de petróleo en perenne alza. Saleri, hasta hace poco gerente de reservas de crudo de Aramco, insiste que con suficiente ingenio e inversión se pueden encontrar abundantes cantidades de petróleo.

El debate dista mucho de ser académico. Los precios del crudo se han duplicado en los últimos 12 meses y líderes políticos, aerolíneas, automotrices e inversionistas tratan de divisar hacia dónde se encaminan los precios. La diferencia de opiniones entre dos de los hombres mejor informados de la industria deja al desnudo la falta de claridad en torno a una interrogante básica, si se puede extraer petróleo más rápido que en la actualidad.

Por ahora, la visión pesimista de Husseini está en boga. Incluso antes de la escalada del precio del petróleo, existían predicciones sombrías de que la producción global de crudo pronto llegaría a su tope. El precio del crudo batió una nueva marca el viernes al cerrar en US$ 140,21 el barril en Nueva York, triplicando su nivel de 2004.

Saleri, en todo caso, no es el único que cree que no hay razón para el pesimismo. Los optimistas, que incluyen tanto al Departamento de Estado estadounidense como a ExxonMobil Corp., argumentan que las fuerzas del mercado obligarán a las compañías a invertir e innovar. A medida que el suministro se recupere, los precios caerán.

La propia Arabia Saudita, productora del 12% del crudo mundial, ha vacilado durante años sobre si debe extraer petróleo más rápido. Hace poco, a instancias del Rey Abdullah, pareció darle la razón a Saleri. El reino está dispuesto a invertir decenas de miles de millones de dólares para aumentar su producción a niveles sin precedentes, 15 millones de barriles diarios comparados con los 11 millones actuales.

De amigos a rivales

Las opiniones en el Golfo Pérsico acerca de la salud de la riqueza petrolera de la región varían mucho. Husseini y Saleri discrepan sobre si la nueva meta de producción saudita es deseable o incluso factible.

El que ambos hayan trabajado codo a codo en la compañía que controla una cuarta parte de las reservas comprobadas de petróleo del mundo hace que sus divergencias sean incluso más llamativas.

Husseini, que ahora ejerce como consultor independiente, ha viajado por el mundo difundiendo sus puntos de vista. Hace poco cenó con George Soros y un grupo de inversionistas de alto calibre. Saleri ha dado conferencias, escrito editoriales y se ha reunido con las principales autoridades desde América Latina a Kuwait.

Husseini, de 61 años, vive en la casa de enfrente a la del poderoso ministro saudita de hidrocarburos Alí Naimi, en el arbolado vecindario de Dharan, la ciudad donde viven los funcionarios de Saudi Aramco, en la costa este de Arabia Saudita. El geólogo asegura que los grandes depósitos de petróleo ya se han identificado y que los adelantos tecnológicos no podrán devolver la juventud a los yacimientos desde Indonesia al Golfo de México. “La realidad es que tenemos que esforzarnos más y más para obtener el crudo que necesitamos”, dice. Los que aseguren tener alguna “poción mágica... eso no existe”, asevera.

Saleri, un año menor, cree que el pesimismo de su ex jefe es exagerado.

Desde la consultora que fundó en Houston después de renunciar a su cargo en Aramco el año pasado, se ha convertido en un oponente enérgico de la opinión que asegura que los precios del crudo seguirán subiendo a la par de un descenso en la producción.

“Apenas hemos consumido un billón (millón de millones) de los 14 ó 15 billones de crudo que existen”, dice Saleri, aludiendo a estimaciones personales que incluyen muchas clases de crudo y que exceden con creces las de la mayoría. “No advierto ningún problema para los próximos 40, 50 ó 60 años”.

Después de completar sus estudios en la Universidad de Brown, en Estados Unidos, Husseini empezó a trabajar en Aramco, cuando la compañía estaba en manos estadounidenses.

En 1980, cuando Arabia Saudita asumió el control, el geólogo estaba escalando posiciones en la empresa.

“Sadad es uno de los mejores ingenieros del mundo con los que he trabajado”, dice Edward Price, presidente de Aramco en aquel entonces.

Saleri estudió en EEUU y se unió a Standard Oil de California, la predecesora de Chevron Corp., en 1974. En 1978 su compañía lo mandó a Aramco como consultor, donde pasó siete años y conoció a Husseini. El mundo se disponía a sufrir el alza en los precios del petróleo que comenzó con la revolución iraní. Durante tres años, a partir de 1979, Aramco aumentó su producción a casi 10 millones de barriles diarios, batiendo un récord que sigue vigente hasta hoy.

El resultado de ese esfuerzo es fundamental para entender el pesimismo de Husseini. El empeño por extraer tanto petróleo casi paralizó a los mejores yacimientos sauditas. La presión en muchos de ellos se desplomó y el agua se empezó a filtrar en las zonas de petróleo. “Tiraron la casa por la ventana para satisfacer la demanda mundial”, señala. “Y tuvimos que pasar los siguientes siete u ocho años arreglando el desastre”.

Después de que Aramco empezara a reducir la producción en 1981, Husseini se encargó de reparar los gigantescos depósitos. En 1992 persuadió a Saleri para que se integrara a Aramco con la misión de crear modelos de simulación para los yacimientos de la petrolera.

Ambos trabajaron mano a mano en algunos de los proyectos más ambiciosos de Aramco, entre ellos la explotación de un gran yacimiento llamado Shaybah.

Fue en Shaybah, precisamente, que Saleri se convirtió en un gran optimista. Saleri encontró una manera de aumentar sustancialmente la producción del campo excavando pozos mucho más profundos de lo común. “Fue una gran innovación de la ingeniería”, dijo Rick Chimblo, entonces el geofísico principal de Aramco.

“Shaybah me hizo famoso”, cuenta Saleri. “Y me hizo darme cuenta de que las reglas viejas ya no funcionan”.

Husseini aplaudió el logro de su compañero, pero pronto ambos comenzaron a discrepar sobre proyecciones clave.

Alrededor de 2001, el alza en la demanda petrolera reanudó un debate interno en Aramco sobre cómo aumentar la producción por encima de los 10 millones de barriles diarios.

Husseini, recordando el riesgo de colapso de los yacimientos en los años 70, propuso “una aproximación gradual y realista”. Saleri, recordando la experiencia de Shaybah dijo que el reino podía producir en forma sostenible 15 millones de barriles diarios.

“Mi opinión es que un yacimiento se explota durante el período más largo al menor costo de capital”, dice Husseini. “Nansen proviene de la escuela de las compañías internacionales, que es partidaria de obtener la máxima cantidad de petróleo en el menor tiempo posible”.

- El barril de petróleo supera los US$ 143 (BBCMundo - 30/6/08) 

El barril de petróleo rozó este lunes los US$ 144, mientras las naciones productoras y las principales compañías petroleras del mundo se reúnen en Madrid para discutir sobre el aumento del precio del crudo. La preocupación sobre el suministro mundial y el aumento de la tensión entre Irán e Israel ha llevado los precios a nuevos máximos en los últimos días. 

La reunión de emergencia que los países productores y consumidores celebraron a principios de mes en Yedda, Arabia Saudita, no consiguió frenar el incesante aumento de los precios del petróleo. Este lunes el precio del barril de crudo ligero dulce estadounidense aumentó en US$ 3,44, hasta llegar a los US$ 143,67 en el mercado europeo. 

De esta manera superó el record de US$ 142,99 alcanzado el pasado viernes. En Londres, el barril de Brent subió hasta los US$ 143,81, negociándose un poco más tarde a US$ 143,75. 

Aumento del 40% 

La combinación de un dólar débil y el aumento de la demanda, junto con la preocupación por los posibles cortes en el suministro en Medio Oriente y África, han hecho que los precios del petróleo aumenten un 40% desde principios de año. En el último capitulo de la guerra de palabras entre Israel e Irán sobre las aspiraciones nucleares de este último, un comandante de la Guardia Revolucionaria fue citado diciendo que podrían tomar el control del vital estrecho de Ormuz si fueran atacados por Israel. 

Más del 60% del petróleo del mundo es transportado a través de ese estrecho, haciendo que su funcionamiento sea vital para los mercados mundiales. Por otra parte, el reciente compromiso de Arabia Saudita de incrementar su producción no ha conseguido apaciguar la preocupación global sobre la disponibilidad de crudo en el mundo. 

En la reunión que empezó este lunes en Madrid se discutirán las medidas para combatir los altos precios del petróleo y aumentar el suministro a largo plazo. Las naciones de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) volvieron a ser presionadas para aumentar el suministro, aunque muchos continúan culpando del aumento del precio del crudo a la especulación en los mercados. 

“No hay burbuja” 

Pero muchos de los productores de petróleo tienen una visión diferente. “No se trata de una burbuja especulativa”, afirmó en Madrid el director ejecutivo de la petrolera británica BP, Tony Hayward. Según Hayward los problemas de la industria se encuentran “sobre tierra y no bajo tierra”, aludiendo a la diferencia de opiniones entre los miembros de la OPEP sobre cuánto crudo hay que extraer y cuál sería un precio razonable. 

Según los expertos, el encuentro en la capital española debe aclarar de dónde debe provenir el crecimiento energético a largo plazo y los costes medioambientales ligados a éste. “El aumento de la población mundial y de la demanda han llevado a un incremento increíble en el uso de energía”, afirmó Randy Gossen, presidente del Consejo Mundial del Petróleo. 

“El desafío para nuestra industria es asegurar un abastecimiento energético continuo, asequible y confiable, en un entorno sostenible, transparente y ético, con conciencia medioambiental”. 

El Congreso Mundial del Petróleo se inició el mismo día en que se supo que Irak logró un acuerdo con cuatro de las empresas petroleras más grandes del mundo para incrementar su producción de crudo. Según el corresponsal de la BBC en Bagdad, Nicholas Witchell, el gobierno iraquí espera que la presencia en el país de grandes compañías extranjeras no sólo haga que la industria del crudo sea más productiva, sino que también estimule a otras empresas a invertir en la economía iraquí. 

-Ejecutivos dicen especuladores no son culpables de subida crudo (Reuters - 30/6/08)

(Por Tom Bergin)

Los presidentes de algunas de las mayores petroleras del mundo contestaron el lunes a las protestas de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), que afirma que es la entrada de especuladores la que están impulsando los precios del crudo, acusando en su lugar a la escasez de nuevos suministros.

Los consejeros delegados de Royal Dutch Shell, BP y Repsol YPF dijeron en la mayor reunión de profesionales de la industria de los últimos tres años que las restricciones impuestas sobre sus inversiones y las altas tasas suponían que ellos no podrían ayudar a impulsar los suministros tanto como debieran.

El consejero delegado de BP, Tony Hayward, explicó que el argumento de que la compra de futuros del crudo por parte de inversores financieros estaba detrás de la escalada de los precios del crudo, que el lunes subieron a un nuevo máximo de 143 dólares por barril, era un “mito”.

Añadió que el problema era que el crecimiento de los suministros no se correspondía con el crecimiento de la demanda. “Los suministros no están respondiendo adecuadamente al incremento de la demanda”, confesó en el Congreso Mundial del Petróleo, que se celebra en Madrid.

El presidente y consejero delegado de Repsol, Antonio Brufau, mostró su acuerdo con esta línea de argumentación.

“Los fundamentales de la industria son las razones significativas que justifican estos precios”, afirmó.

Del mismo modo, el consejero delegado de Shell, Jeroen van der Veer, reiteró que el suministro actual era suficiente para cubrir a demanda pero añadió que el mercado era estrecho y que los futuros de los suministros eran escasos.

En la medida que los inversores financieros se adentraban en el mercado, ellos sólo seguían esos temores sobre el suministro.

“No creemos que los mercados financieros sean los causantes de esta especulación, probablemente sólo se basan en los temores de la gente en lo que se refiere a los fundamentales a largo plazo”, dijo Van der Veer.

“No creo que se pueda culpar a la entrada de especuladores de los precios actuales del crudo”.

Van der Veer dijo que mientras la tercera petrolera del mundo en valor de mercado usaba derivados de energía, no especulaba en cambio con los precios del crudo y su posición de transacciones netas era equilibrada.

Las petroleras compensan la producción pero generalmente no apuestan en la dirección del mercado del petróleo, con la excepción posible de BP, que está considerada como el operador más agresivo de entre las principales compañías.

El crudo ligero en Estados Unidos subía 1,64 dólares a 141,85 dólares por barril a las 1459 GMT tras haber alcanzado un máximo de 143,67 dólares por barril, impulsado en parte por las tensiones geopolíticas entre Israel e Irán sobre el programa nuclear de Teherán.

- Irak abre sus vastas reservas petroleras a empresas foráneas (Reuters - 30/6/08)
(Por Ahmed Rasheed)
Irak abrió el lunes la tercera reserva petrolífera del mundo a firmas extranjeras, con lo que puso a compañías británicas y estadounidenses en una posición excelente cinco años después de que tropas lideradas por Estados Unidos invadieran el país para derrocar a Sadam Husein.

La medida para que las empresas foráneas pujen por desarrollar los mayores yacimientos de Irak marca el retorno de importantes petroleras al país, cuyo capital y conocimiento técnico son necesarios para recuperar la infraestructura energética afectada por sanciones y guerras.

Al permitir que compañías internacionales ayuden a elevar el bombeo en los principales campos del país, el Gobierno iraquí rompe con la política de vecinos como Arabia Saudí, Kuwait y los Emiratos Árabes Unidos, cuyas firmas estatales controlan las inversiones foráneas en sus sectores petroleros.

"Los seis yacimientos petrolíferos que fueron anunciados hoy (por el lunes) son la columna vertebral de la producción petrolera iraquí y algunos de ellos están envejeciendo y su producción está mermando", precisó el ministro de Petróleo, Husain al Shahristani.

El ministro citó las áreas de Rumaila, Kirkuk, Zubair, Qurna Occidental Fase 1, Bai Hassan y Maysan - que abarca tres campos separados: Bazargan, Abu Gharab y Fakka.

El Ministerio de Petróleo dijo estar abierto a contratos de desarrollo de largo plazo. Irak ha precalificado a 41 petroleras extranjeras.

Shahristani prevé que los contratos sean firmados en junio de 2009, con el fin de incrementar la producción del país en 1,5 millones de barriles diarios (bpd) en esos yacimientos. El jefe de la cartera petrolera agregó que esperan aumentar su bombeo a 4,5 millones de bpd para 2013, frente a los actuales 2,5 millones.

Asimismo, las postoras extranjeras deben asociarse con una firma local con una participación mínima del 25 por ciento en el acuerdo y todas las compañías que quieran presentar una oferta deben abrir una oficina en Bagdad.

Acuerdos a corto plazo
Irak dijo la semana pasada que también espera firmar seis acuerdos de servicios petroleros en el transcurso del próximo mes.

Los contratos a corto y largo plazo abrirán la puerta a la importante entrada internacional en el sector energético del país miembro de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) por primera vez en casi cuatro décadas.

Las petroleras se han estado posicionando durante años con la esperanza de eventualmente ganar acceso a las reservas probadas de Irak, que con 115.000 millones de barriles son las mayores del mundo detrás de las de Arabia Saudí e Irán.

El viceprimer ministro iraquí, Barham Salih, dijo en abril que esas reservas podrían alcanzar los 350.000 millones de barriles.

“Sentimos que es muy importante para Irak frenar cualquier declive y elevar la producción”, dijo Shahristani.

Cinco de los acuerdos de corto plazo que han estado bajo discusión involucran a Royal Dutch Shell, Shell en sociedad con BHP Billiton, BP, Exxon Mobil y Chevron en sociedad con Total.

Irak también ha mantenido conversaciones con un consorcio de Anadarko, Vitol y Dome.
- XIX Congreso Mundial del Petróleo - La especulación con el crudo enfrenta a Sebastián y las petroleras (Cinco Días - 1/7/08)

(Por M. Ezquerra)

Los responsables de las principales compañías petroleras del mundo minimizaron ayer el impacto del componente especulativo sobre la escalada que ha llevado al precio del petróleo a duplicarse en el último año. En el marco del XIX Congreso Mundial del Petróleo, inaugurado ayer en Madrid por el Rey don Juan Carlos, los líderes de Repsol YPF, British Petroleum o Royal Dutch Shell sostuvieron que el brusco encarecimiento del oro negro se ha debido a la inadecuación de la oferta al crecimiento de la demanda derivado de las economías emergentes. Las dificultades para acceder a nuevos yacimientos o los “excesivos” impuestos explicarían, a su juicio, el grueso del aumento de los precios.

El congreso petrolero, que agrupa hasta el jueves a responsables de 60 países, sirvió para escenificar fuertes discrepancias entre los mandatarios empresariales y gobiernos como el de España. El ministro de Industria, Miguel Sebastián, habló directamente de especulación, a la que culpó de haber creado “una burbuja dañina”, y reclamó reformas en el funcionamiento de los mercados de futuros para atajarla. Las discrepancias entre políticos y empresarios del sector no son nuevas. En el último Consejo Europeo, los ministros de la UE reclamaron a las petroleras que explicasen las causas de las últimas subidas de precios.

La polémica de ayer se produjo en un momento especialmente álgido: el precio del petróleo alcanzó ayer nuevos máximos históricos tanto en Europa como en Estados Unidos. El barril de crudo tipo Brent, de referencia en Europa, llegó a cotizarse en el mercado de Londres a 143,91 dólares. Al otro lado del Atlántico, el barril de crudo West Texas Intermediate cotizó al precio récord de 143,67 dólares.

Buena parte de los analistas relacionaron el último repunte con el crecimiento de la tensión política entre Irán e Israel. El gobierno iraní afirmó ayer impondrá controles al paso de envíos en el Golfo Pérsico y en el Estrecho de Ormuz si su país es atacado. Por ese paso marítimo que separa Irán de Arabia pasa cerca del 40% del flujo petrolero del mundo.

Ese nuevo factor de dudas pudo ayudar a la subida de los precios del petróleo, pero da la impresión de que las explicaciones puntuales sirven poco para predecir el comportamiento del mercado. Ayer mismo, después de poner su nuevo récord cerca de los 144 dólares, el precio del barril de Brent retrocedió hasta llegar a situarse en torno a 140 dólares.

El precio del barril de Brent llegó ayer a rozar por primera vez los 144 dólares, para luego caer cuatro

El precio del petróleo se ha doblado en los últimos doce meses, y sólo en la mitad de 2008 ya ha aumentado un 40%. El aumento de la demanda de países como China e India (el actual, y, sobre todo, el esperado para el futuro) ha sido uno de los principales motivos del encarecimiento. Otros factores se ligan al lado de la oferta, como el descenso de la producción en Irak, los ataques a instalaciones en Nigeria o las tensiones entre Irán y buena parte de la comunidad internacional.

A esos elementos de oferta y demanda hay que sumar explicaciones financieras, como la depreciación del dólar, la caída de las bolsas o el crac inmobiliario en Estados Unidos, que han favorecido la inversión en un mercado como el del petróleo. La importancia de cada factor sigue siendo objeto de debate.
Cambios en los mercados de futuros

El gobierno español tiene clara su postura sobre la posible especulación en los mercados petroleros. El ministro de Industria, Turismo y Comercio, Miguel Sebastián, aprovechó ayer su discurso en la inauguración del Congreso para afirmar que los movimientos en los mercados de futuros han permitido “un excesivo apalancamiento”, de modo que, dentro de ellos, las operaciones de fondos de inversión han incrementado la demanda en 850 millones de barriles al año. Esa cantidad equivale, según Sebastián, al 90% del crecimiento de la demanda de petróleo de China, la principal potencia emergente y a la que numerosos analistas señalan como principal responsable del fuerte encarecimiento del petróleo.

Sebastián afirmó que la escalada “tiene un fuerte componente especulativo”, e instó a los países desarrollados a que introduzcan reformas en los mercados de futuros. A su juicio, es necesario elevar las restricciones “para desincentivar la participación de fondos institucionales y reducir la capacidad de apalancamiento de dichos fondos”. El ministro lamentó que la producción no se haya acompasado al ritmo de avance del PIB mundial, y valoró en este sentido el “reciente esfuerzo realizado por Arabia Saudí”, que ha anunciado un aumento de sus exportaciones.

Pese a la polémica sobre su incidencia en los precios de los alimentos, Sebastián se refirió a los biocombustibles como “una alternativa adecuada” a la subida del precio del petróleo.

Además, sugirió medidas adicionales como el fomento del ferrocarril, las autopistas del mar, el transporte público urbano, el acortamiento de las rutas aéreas o la promoción de los coches eléctricos e híbridos.

La opinión de los empresarios

Jeoren Van der Veer. Presidente de Royal Dutch Shell. El máximo dirigente de la petrolera holandesa Shell afirmó ayer que existe suficiente oferta de crudo para hacer frente a la demanda de la actualidad, aunque “la situación del mercado es muy ajustada”. Esa circunstancia lleva, según Van der Veer, a que muchos participantes del mismo teman “de forma justificada” que la oferta futura de petróleo no sea suficiente para igualar la demanda. En definitiva, hoy hay petróleo suficiente, pero no está claro que en el futuro lo haya. “No pensamos que los mercados financieros estén liderando la especulación; probablemente, lo que hacen es seguir lo que otros temen como fundamentos de largo plazo. No creo que se pueda culpar a la especulación por el precio del crudo”.

Tony Hayward. Consejero delegado de BP. El consejero delegado de British Petroleum, Tony Hayward, calificó ayer de “mito” la idea de que los inversores financieros que participan en los mercados de futuros han inflado el precio del petróleo. Hayward explicó que el problema de la cotización se encuentra en una insuficiencia del crecimiento de la oferta para igualar el tirón alcista de la demanda de crudo. Según sus propias palabras, “la oferta no está respondiendo de forma adecuada a la demanda”, una variable que, a su juicio, seguirá siendo fuerte durante al menos cinco años. El responsable de BP recordó que las materias primas han cuadruplicado su valor en los últimos años y afirmó que los inversores tienen la impresión de que “los precios van a aumentar”.

Antonio Brufau. Presidente de Repsol YPF. El presidente de Repsol YPF, Antonio Brufau, restó ayer importancia a la influencia de la especulación en los precios del petróleo, aunque sí reconoció que las inversiones financieras han acudido a los mercados de materias primas en busca de valores de refugio. Brufau reconoció que la debilidad del dólar, el aumento de los tipos de interés y la crisis económica en Estados Unidos han movido flujos financieros hacia las materias primas; sin embargo, el dirigente de Repsol apuntó a las expectativas de mayor demanda de las economías emergentes como una de las principales causas del alza del precio. Además, Brufau arremetió contra la fuerte fiscalidad, de hasta el 90%, con las que algunos países gravan a las petroleras.

- El presidente de la OPEP no ve una pronta estabilización del crudo (Negocios - 1/7/08)

Madrid.- El presidente de la OPEP y ministro de Energía y Minas de Argelia, Chakib Khelil, descartó hoy que el precio del petróleo vaya a “estabilizarse muy pronto”, y sostuvo que las causas del encarecimiento de este producto no guardan relación con la oferta ni con el suministro, al que se dedica su organización.

Khelil descartó por este motivo aumentos de la producción por parte de la OPEP e insistió en que “no hay razón” para que el crudo esté a 140 dólares el barril. Según dijo, 45 de estos 140 dólares corresponden a la subida del último año, que desde su punto de vista se ha debido en un 60% a la especulación y en un 40% a tensiones geopolíticas.

“No sé si tenemos una burbuja como la tecnológica, pero sí estamos en un momento en el que la oferta y la demanda no son el factor indispensable”, advirtió. Sobre la especulación, dijo que este fenómeno, que puede ser “de distintos tamaños” y no necesariamente “dañina”, se debe sobre todo a la crisis “subprime” en Estados Unidos.

Esta crisis ha dejado en evidencia “los orificios” del sistema y ha provocado una devaluación del dólar que hizo que los especuladores se trasladaran a los mercados de las materias primas, entre los que figura el del petróleo.

“La pregunta es ahora cuándo habrá otra devaluación” del dólar, aseguró antes de advertir de que si el Banco Central Europeo (BCE) sube los tipos de interés en su reunión de este jueves subirá también el precio del crudo. “Una subida de tipos subirá el precio del petróleo”, adelantó.

Khelil recomendó a Estados Unidos que adopte medidas para estabilizar su moneda y que, al mismo tiempo, reduzca su dependencia energética recurriendo si fuera necesario a la explotación de yacimientos en regiones como Alaska.

Otro de los factores que contribuyen a la subida, dijo, es la tensión geopolítica, que podría mitigarse “si la confrontación con Irán desaparece”, advirtió el presidente de la OPEP, quien desvinculó la actividad de su organización del encarecimiento del crudo.

Por último, el ministro argelino aseguró que los biocombustibles, en contra del criterio de otros analistas, han contribuido a elevar los precios del crudo al obligar a la industria del diésel a acometer rápidos cambios tecnológicos de adaptación. Esta circunstancia encareció el diésel y, con ello, el petróleo, señaló.

Por otro lado, cifró en entre 60 y 70 dólares el coste de producción del barril de petróleo. Por encima de este nivel, se produce un sobrecoste al que contribuyen sobre todo las causas anteriores, añadió.

Más peso de la OPEP

Khelil indicó que, “si se obtiene un retorno decente”, el peso de la OPEP sobre la producción mundial de crudo podría aumentar en 12 puntos en los próximos años, hasta el 52% en 2010.

El ministro defendió además la posición del cártel petrolífero y recordó la contribución de la OPEP al suministro internacional en 2006, cuando el huracán Katrina provocó un repunte en el precio del crudo. Según dijo, los precios se forman en el mercado y no en el cártel petrolífero.

El presidente de la OPEP aprovechó además su participación en el Congreso Mundial del Petróleo para denunciar las “dificultades” de los países productores de crudo para hacer negocio en países consumidores. “No son tan abiertos y transparentes como creen que son”, añadió.

Khelil elogió además la iniciativa de Arabia Saudí de impulsar un diálogo entre países consumidores y productores, y advirtió de que los países de la OPEP están abiertos a invertir en nuevos desarrollos, salvo cuando se les imponen embargos.

En el caso de su país de procedencia, Argelia, el año pasado se realizaron 18 descubrimientos y este año esta cifra se podría situar en entre 15 y 20 descubrimientos. La producción del país ha pasado de 900.000 barriles de crudo al día en 2000 a cerca de 1,4 millones en la actualidad. 

- Los países emergentes consumirán en 2015 tanto crudo como toda la OCDE (Cinco Días - 1/7/08)

(Por Marcos Ezquerra)

El futuro ya está aquí. La inmensa mayoría de los organismos internacionales y centros predicen que el eje de la economía mundial se trasladará a lo largo de este siglo del Atlántico al Pacífico y al Índico, aunque los diversos hitos se situaban dentro de veinte o cuarenta años. Según parece, los acontecimientos se están acelerando.

El Informe sobre el Mercado Petrolífero de Agencia Internacional de la Energía sitúa en 2015 el momento en el que los países emergentes consumirán ya tanto petróleo como los de la OCDE. El director general de la AIE, Nobuo Tanaka, que presentó el texto ayer el texto en el Congreso Mundial del Petróleo, afirmó que, aunque la demanda de los países ricos se ha debilitado, las restricciones de la oferta, las limitaciones de refino y el crecimiento de los emergentes mantendrán la presión sobre el mercado a medio plazo. Así, el organismo no espera sustanciales recortes en el precio del barril, que ayer cotizaba a 142 dólares, el doble que hace un año.

El responsable de la AIE sostuvo que los “fundamentos del mercado” son la principal causa de la escalada del crudo. Así, el organismo asesor de la OCDE se alinea con las principales compañías petroleras, que el lunes quitaron en el mismo foro importancia a la especulación. La presidenta de la Comisión Nacional de la Energía, Maite Costa, afirmó también ayer que el alza responde sobre todo a la fuerte demanda de petróleo, impulsada por países emergentes; el lunes, el ministro de Industria, Miguel Sebastián, había reclamado el lunes reformas en los mercados de futuros para acabar con la “crisis grave” generada por la especulación.

La AIE calcula que la demanda global de petróleo crecerá un 1,6% anual hasta 2013, hasta 94,1 millones de barriles diarios. Según sus cálculos, el crecimiento será más débil en los próximos dos años por la ralentización de la economía mundial, aunque luego volverá a acelerarse. El organismo espera un aumento de la capacidad disponible hasta 2011, momento en el que, según sus cálculos, el colchón volvería a contraerse hasta llegar a “niveles mínimos” en 2013.

Por su parte, el presidente de la petrolera estatal china Cnooc, Fu Chengyu, afirmó que los países emergentes requerirán en cinco años 20 millones de barriles diarios adicionales a su demanda actual, lo que equivale a casi el 25% de la producción actual de crudo, informa Bloomberg citando a la agencia oficial china Xinhua. Otras agencias interpretaron que la demanda de China equivaldrá a la cuarta parte de la producción mundial en 2013.

Mientras tanto, la petrolera BP presentó su Informe Estadístico de la Energía Mundial 2008, en el que califica de “muy constreñido” el mercado del petróleo, y reclama avances en la liberalización del mercado para “dejar funcionar a los precios”.

El presidente de la OPEP y ministro de Energía de Argelia, Chakib Jelil, afirmó ayer que la producción del cártel petrolero representará en 2010 el 52% de la demanda de petróleo mundial, frente al 40% actual.

Para elevar las cifras de producción y lograr su objetivo de bombear en 2012 cuatro millones de barriles al día más, los miembros de la OPEP invertirán 150.000 millones de dólares. Jelil señaló que alrededor del 60% de la subida del precio del crudo se debe a la especulación de los mercados, en gran medida por la debilidad del dólar a raíz de la crisis de las hipotecas basura de Estados Unidos.
El ministro argelino negó que la OPEP fije los precios del mercado y afirmó que ni los países productores ni los consumidores tienen interés en que el petróleo esté elevado, ya que “puede destruir la demanda”. El viceministro ruso de Energía, Anatoly Yanovsky, dijo que en el futuro es necesario lograr acuerdos entre empresas y países productores que permitan intensificar el intercambio de conocimientos para acometer las inversiones necesarias a fin de poner más petróleo en el mercado. Yanovsky afirmó que Rusia seguirá siendo en el futuro “un socio energético fiable”, y explicó que los problemas acaecidos hace dos años se debieron a una subida de precio para países de tránsito como Bielorrusia y Ucrania: “Antes formaban parte de la URSS y se beneficiaban de precios muy alejados del mercado, y el acercamiento hacia este nivel generó ciertas tensiones”.

El consejero delegado de Total, Cristopher de Margerie, vaticinó que la producción de crudo en Irak podría pasar de 2,5 a 6 millones de barriles al día, mientras que el presidente de Exxon, Rex Tillerson, aseguró que el Gobierno iraquí ha cambiado su actitud por otra más “sensata”.

El Ministerio del Petróleo de Irak invitó el lunes a 35 compañías internacionales a participar en el desarrollo de bloques petrolíferos.

- Costa reafirma que el precio del crudo no se debe a los agentes especuladores (Intereconomía - 1/7/08) 

El debate sobre las causas del encarecimiento del petróleo se ha convertido en uno de los asuntos centrales. La presidenta de la Comisión Nacional de la Energía (CNE), María Teresa Costa, ratifica lo declarado en el XIX Congreso Mundial del Petróleo. El alza de los precios del oro negro responde más a la fuerte demanda de petróleo, impulsada por países emergentes como China o India, que a efectos especulativos. Respecto al alza de la preciada materia prima, la ha calificado de “espectacular” y ha advertido de que existe una “resistencia al cambio”. 

El debate sobre las causas del encarecimiento del petróleo se ha convertido en uno de los asuntos centrales. Costa ha asegurado que el consumo procedente de “países en desarrollo” explica “más del 70% del crecimiento de la demanda de petróleo, y casi el 60% de la de gas”. Así, continúa la negación sobre los agentes especulativos. “El precio del crudo responde a un nuevo equilibrio del mercado más que a efectos especulativos, ya que los ajustes de precios a contratos de futuro no alteran los equilibrios”. No obstante, ha apelado a la necesidad de “indagar” en los mercados que se desarrollan al margen de la negociación oficial. Para ello, ha afirmado que el regulador debe avanzar en el desarrollo de instrumentos supervisores del mercado de futuro. 

Por otro lado, Costa ha alertado de los efectos negativos para el crecimiento provocados por la subida del precio del crudo y consideró que “las renovables hoy por hoy no reducen de forma relevante la dependencia de combustibles fósiles”. 

Para corregir la situación, es “necesario aumentar la oferta” y fomentar un consumo “responsable” de energía, ha indicado la presidenta del regulador. Sin salirse de la línea marcada por la CNE respecto a asuntos como la tarifa eléctrica, ha afirmado que es “preciso que los precios finales de los mercados domésticos reflejen el alza real”.

- La AIE afirma que el alza del crudo lo pagan los consumidores (Intereconomía - 1/7/08)

La Agencia Internacional de la Energía, AIE, ha señalado que percibe presiones alcistas a medio plazo en el mercado del crudo provocadas por las restricciones de suministro, la débil actividad de las refinerías y el continuado aumento del consumo, y adelanta que esta circunstancia se producirá a pesar de que el incremento de la demanda se está ralentizando. 

La Agencia ha afirmado que “los precios pasan a los consumidores” y que esta traslación ya está provocando “una especie de declive económico en todo el mundo”. En todo caso, la demanda mundial aumentará a una media del 1,6% anual hasta 2013, hasta alcanzar los 94,1 millones de barriles diarios. 

Por contra, el suministro se verá impulsado por los actuales proyectos en desarrollo. Este impulso, sumado a la ralentización económica, contribuirá a mejorar hasta 2010 el “stock” de crudo. En todo caso, el nivel de exigencia es alto y será necesario que cada año aumente en 3,5 millones de barriles el suministro para responder a las necesidades previstas. 

El director de estudios de la AIE, Lawrence Eagles, reitera el mismo lema que los predecesores en la tribuna: “No hay signos obvios de especulación” que conduzcan a atribuir a este factor la subida actual de los precios del crudo. 

Desde su punto de vista, “tras la fuerte subida, es normal que baje” el precio del oro negro, aunque aún “hace falta tiempo para que se vaya filtrando el impacto completo”. “Lo que vemos ahora no es el impacto completo de haberse movido el barril a 140 dólares”, ha añadido. 

Por otro lado, Eagles adelantó que la debilidad del dólar también está influyendo sobre el precio del crudo. “El petróleo es una materia prima y, si la divisa en que se denomina se devalúa, vemos un aumento en el precio”, ha señalado. 

Junto a esto, la actividad de refino está añadiendo presión a los mercados internacionales. La AIE espera que este sector interrumpa su mejora de capacidad en 2009 y no vuelva a recuperarse hasta en 2011, cuando el desarrollo de nuevos proyectos en Arabia Saudí ayude previsiblemente a mejorar la actividad de refino. 

El futuro apunta a los biocombustibles, pero con precaución 

Además, la AIE considera que los biocombustibles han contribuido a diversificar el suministro de energía y que estos productos “no pueden ser considerados la causa de los aumentos en el precio del cereal, pese a haber tenido cierto impacto”, señaló Tanaka. 

“Aun así, seguimos siendo cautos acerca del crecimiento futuro de los biocombustibles de primera generación” debido, entre otros aspectos, a que están sometidos a “dificultades de expansión en algunas regiones”. 

El director de la AIE, Nobuo Tanaka, ha indicado en que el aumento de la demanda “va a bajar en 2009, pero volverá a subir en 2010”, al tiempo que la oferta irá “creciendo, pero no tanto como sería deseable”. En suma, ha señalado que va a haber “un mercado más tenso” a pesar de las “buenas noticias sobre Irak y Arabia Saudí”. 

La AIE ha aprovechado, en el marco de la segunda jornada del XIX del Congreso del Petróleo, para presentar su informe sobre el Mercado del Petróleo a Medio Plazo. En este estudio se sitúa la estimación de demanda de crudo para 2008 en 86,8 millones de barriles diarios, 1,4 millones de barriles menos de lo previsto anteriormente. 

La organización no pronostica un cambio de tendencia a corto plazo. Y ha pronosticado que “quizá en 2013 la situación podría mejorar”. Por otro lado, ha advertido la falta de renovación de los “stock” de crudo como otro de los factores que generan presión alcista sobre el precio del petróleo. 

La AIE prevé que los años de 2008 hasta el 2013 un cambio de relación de fuerzas en la distribución de la demanda internacional. En la Unión Europea y en Estados Unidos la demanda de crudo bajará, lo que contrasta con un fuerte incremento del consumo en China.

- La OPEP producirá el 52% del petróleo mundial en 2010 (Intereconomía - 1/7/08) 

El presidente de la OPEP y ministro de Energía de Argelia, Chakib Jelil, ha declarado en el marco del XIX Congreso del petróleo que la producción de los países que forman parte de esta organización representará en 2010 el 52 por ciento de la demanda de petróleo mundial, frente al 40 por ciento actual. 

Durante su intervención en el 19 Congreso Mundial del Petróleo que se celebra en Madrid, Jelil señaló que la OPEP está haciendo “muchísimos” esfuerzos para elevar su capacidad de producción de crudo, y aseguró que en los últimos siete años, “en realidad”, ha aportado el 57 por ciento de la oferta. 

Para elevar las cifras de producción y lograr su objetivo de bombear en 2012 cuatro millones de barriles al día más, los miembros de la OPEP invertirán 150.000 millones de dólares. 

El máximo mandatario de la OPEP ha señalado que actualmente el precio del crudo está sometido a altas volatilidad por las incertidumbre que sobre vuelan la evolución del mercado y la demanda, elementos que introducen “enormes” dudas en la inversión ante el riesgo de alcanzar tanto un exceso como una insuficiente capacidad de producción. 

Por su parte, el ministro argelino negó que la OPEP fije los precios del mercado. No obstante ha afirmado que ni los países productores ni los consumidores tienen interés en que el petróleo esté elevado, ya que “puede destruir la demanda”. 

En el mismo acto, el presidente de la empresa estatal china CNOOC, Fu Chengyu, ha estimado que China e India necesitarán 20 millones de barriles de crudo anuales en el próximo lustro, lo que representa un 25 por ciento de la producción mundial actual (86 millones de barriles al día). 

Según las previsiones, la demanda de petróleo pasará de los 2,1 barriles per cápita que necesitaba China en 2006 a cinco barriles, un nivel aún muy inferior a los 17 barriles por persona que consumen los países de la OCDE, ha destacado Chengyu. 

En su opinión, la especulación que se aprecia en los mercados del crudo se apoya en estas buenas expectativas de demanda de los países emergentes. El ministro ruso de Energía, Anatoly Yanovsky, dijo que en el futuro es necesario lograr acuerdos entre empresas y países productores que permitan intensificar el intercambio de conocimientos para acometer las inversiones necesarias a fin de poner más petróleo en el mercado. 

El consejero delegado de la francesa Total, Christophe de Margerie, destacó las dificultades de las grandes compañías petroleras para acceder a las zonas de reservas, e indicó que las nuevas inversiones en el mar (off-shore) y otras regiones complejas pueden necesitar un umbral de precios para ser rentables de hasta 80 dólares por barril. 

De Margerie ha señalado que las empresas internacionales privadas deben acercarse a los países donde están los recursos, compartir el capital en el desarrollo de los proyectos y “ser socios de hecho”. 

El directivo de la petrolera señaló que el incremento de precios responde a la falta de credibilidad del mercado sobre las posibilidades de disponer de más petróleo en el futuro. “El mercado no piensa en hoy, piensa a largo plazo. No mezclemos especulación con problemas de perspectivas”. 

El consejero delegado de ExxonMobil, Rex W. Tillerson, ha subrayado el “papel crucial” que va a jugar la tecnología para incrementar reservas y capacidad, así como para mejorar la eficiencia energética. 

Además, también se ha sumado la presidenta de la Comisión Nacional de la Energía (CNE), Maite Costa, y ha abogado por eliminar las subvenciones que se aplican a los productos energéticos, ya que dificultan consumos más eficientes.

- El FMI dice que el mundo está en crisis por la subida del crudo (El País - 1/7/08)

El director gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Dominique Strauss-Kahn, dijo ayer que “el mundo está en crisis” por el alza de los precios del petróleo y de los alimentos, y alertó de que algunos países se hallan en “un punto crítico”.

El mundo ha encajado mejor de lo previsto la espiral de precios de las materias primas gracias a que venía con el empuje de la mayor expansión económica desde hace más de cuarenta años, pero las reservas se encuentran ahora en mínimos en muchos lugares, alertó el FMI. “Si los precios de los alimentos suben aún más y los del petróleo se mantienen, algunos gobiernos ya no podrán alimentar a su población y, al mismo tiempo, mantener la estabilidad de sus economías”, advirtió Strauss-Kahn en una conferencia.

En África, el continente más amenazado, están en peligro las mejoras económicas de los últimos años y los objetivos de la ONU, según el FMI. Otros países especialmente vulnerables son Haití, Nicaragua y Honduras en América Latina, y Mongolia, Pakistán y Bangladesh porque importan petróleo y comida.

Entrevista: La nueva crisis energética Abadía Salem El-Badri Secretario general de la OPEP - “Muchos se están haciendo ricos con el mito de que falta petróleo” (El País - 2/7/08)
(Por Alejandro Bolaños)

El Congreso Mundial del Petróleo que se celebra esta semana en Madrid se ha convertido en un zoco en el que todos tratan de vender la misma mercancía averiada: que la culpa de la brutal subida del precio del oro negro es de otro. Abdalla Salem El-Badri, secretario general de la Organización de Países Exportadores del Petróleo (OPEP), rebate a los que, como algunos Gobiernos occidentales y varias multinacionales, culpan a la falta de producción. Para El-Badri, libio de 68 años, el precio coge impulso en el exceso de especulación financiera.

Pregunta. Se exige a la OPEP que ponga más petróleo en el mercado para atajar la escalada del precio.

Respuesta. Déjeme decir, lo primero, que no hay ningún problema de oferta. La subida se debe a la devaluación del dólar, las tensiones geopolíticas, la especulación... No hay escasez en el mercado. En realidad, todo esto es fácil de explicar: la crisis de las hipotecas basura el verano pasado en EEUU hizo mucho daño a los mercados bursátiles, y desde entonces la inversión financiera busca otros productos y las materias primas ahora son el principal atractivo para la especulación.

P. Las multinacionales han coincidido en lamentar que las restricciones de la OPEP dificultan el despegue de la inversión.

R. No es cierto que todos los países de la OPEP pongan restricciones. Hay muchos con las puertas abiertas a las compañías privadas. Y algunas de estas compañías privadas mantienen las puertas de sus países cerradas. En el 85% de las explotaciones marinas de EE UU no se puede entrar. Tampoco en el norte de Alaska. Hay que ser justo.

P. El consejero delegado de British Petroleum, Tony Hayward, dijo que el exceso de especulación es un “mito”.

R. Puedo responder igual. La falta de oferta es un mito. La causa no está ahí. No es verdad.

P. ¿Qué puede hacer entonces la OPEP para enfriar el mercado?

R. Mantenemos el 40% de la producción mundial y estamos invirtiendo 160.000 millones de dólares en exploración y producción, tenemos 120 proyectos en marcha. BP, por ejemplo, podría invertir en intentar sacar más petróleo del Mar del Norte. Y tenemos capacidad de aumentar la oferta si es necesario. Pero déjeme poner esto claro. No hay nadie haciendo cola por petróleo, toda la demanda está satisfecha.

P. Arabia Saudí ha anunciado un aumento de su oferta en medio millón de barriles diarios ¿La OPEP podría tomar una decisión conjunta similar?

R. No creemos que haya escasez. Y Arabia Saudí lo que dijo es que aumentará su producción, si hay más demanda, pero no vamos a producir si no hay clientes.

P. Si todo se debe a la especulación, llegará un momento en que la burbuja estalle, ¿bajará entonces el barril de los cien dólares?

R. Si el mercado vuelve a comportase según la relación entre oferta y demanda, los precios bajarán. Si dejamos el mercado a los especuladores, un día se dice que el precio llega a 140 dólares, otro que subirá hasta los 200, y el mercado entra en pánico. Hay muchos que se están haciendo ricos con el mito de que falta petróleo.

P. ¿Es necesaria entonces una reforma de los mercados de contratos de futuros?

R. Lo que creo es que hay algo en el mercado que ha ido demasiado lejos. Hay que decir, paremos un momento, algo está mal, hay que volver a la normalidad. No estoy diciendo que se elimine a los especuladores del mercado. Lo que digo es, calma, no hay escasez, dejemos a la oferta y la demanda jugar, ése debe ser el juego del mercado.

P. En muchos países, como España, un aumento así del precio tiene efectos muy graves ¿No hay nada más que se pueda hacer?

R. Ustedes también son víctimas de esta situación. Les afecta la especulación, la devaluación del dólar... Para mí, la cuestión está en poner barreras a la especulación. La Agencia Internacional de la Energía dice que no hay ningún problema de oferta en el corto plazo, pero que habrá problemas a partir de 2012. Con este alto nivel de precios, no se puede decir que habrá tensión en el mercado después de 2012 porque no es verdad. Con este nivel de precio, si hay demanda, todo el mundo invertirá y habrá más oferta.

P. Las multinacionales oponen que el aumento de impuestos al petróleo en algunos países desincentiva esa inversión...

R. Las empresas tienen que olvidarse de que la idea de las siete hermanas (siete multinacionales con gran influencia en el precio internacional hasta los años setenta) vaya a resucitar. Las compañías estatales y las multinacionales privadas tienen que convivir. Ya no pueden ir a un país e imponer el precio que quieran y no pagar impuestos.

P. Es difícil pensar que la OPEP tenga interés en acabar con la subida de precios, a precios más altos, mayores ingresos...

R. Le tengo que corregir. Altos precios significan más ingresos para los Gobiernos de los países consumidores porque aumenta la parte que se va en impuestos. Y déjeme recordar que más del 85% de los ingresos que tenemos vuelve a los países consumidores, con ese dinero compramos productos textiles, alimentos, materias primas o productos industriales a Estados Unidos y Europa. No acumulamos más riqueza con esta situación, no es verdad.

P. El Congreso de EEUU quiere que se lleve a los tribunales a los países de la OPEP que no ajusten su producción a las necesidades del mercado ¿Qué le parece?

R. Quiero que, como primera potencia mundial, deje de hostigar a los países de la OPEP. Con el boicot a Libia, el boicot a Irán, el problema creado en Irak, hay cinco o seis millones de barriles diarios menos en el mercado. Debería intentar ayudar, no echar más gasolina al fuego.

- Tarde de luces para el oscuro mundo del crudo (El Confidencial - 2/7/08)

(Por Rubén J. Lapetra)

Congreso Mundial del Petróleo. Tarde. Apenas ha pasado media hora desde que Chakib Khelil, ministro argelino y presidente de la OPEP, termina su rueda de prensa para explicar no sólo su visión del mercado, sino también la posición del cártel y la del monopolio estatal de su país Sonatrach. Khelil dice que la OPEP elevará su peso en el crudo mundial del 40% al 52% en sólo dos años, pero no aclara si será por un mayor bombeo del cártel o, simplemente, por el descenso de producción de los Otros (Rusia, Brasil, Noruega...) El responsable argelino aprovecha para dar caña a las empresas españolas a propósito del caso Gassi Touil. Repsol, Gas Natural y Criteria, protagonistas.

Pero la tarde está reservada a otro torero. British Petroleum (BP) llena la Sala Plenaria del Pabellón 7 de Ifema. La petrolera presenta en sociedad su anuario sobre el mundo de la energía (Statistical Review World Energy), la publicación más prestigiosa, respetada y seguida por analistas, economistas, periodistas y actores de mercado. Alfredo Barrios, presidente de la filial española, y Jean Baptiste Renard, directivo de la matriz, dan pie a la entrada de la incipiente superstar estadística Christopher Rühl, economista jefe de BP. Expectación. 

En palabras de los directivos de BP, el anuario responde “a las necesidades de tomar decisiones y realizar afirmaciones sobre datos, y no sobre lo que la gente quiere creer”. Primera andanada sobre las tesis que afirman que la especulación financiera está elevando los precios energéticos. Rühl pone tres gráficas en pantalla: 1) precios de crudo, gas y gasóleo de calefacción, 2) posiciones en contratos financieros sobre los tres combustibles, y 3) posiciones compradoras en los tres. ¿Conclusión? Los “especuladores inversores” mantienen estables sus posiciones netas compradoras en el petróleo desde septiembre a pesar de la subida del 100% en el precio, y han reducido su presencia en gas y gasóleo. El economista jefe da su opinión: “Lo fundamental (oferta y demanda) y las expectativas a largo plazo dominan y dirigen el mercado, no la especulación financiera”. Sebastián, otro economista, falla entonces en la base de su crítica del lunes.

Rühl reconoce, eso sí, que hacer previsiones “it's not my business” (no es su labor), sino relacionar los datos y analizarlos. Sin embargo, los precios, y el por qué de su elevada altura, es el tema que domina cualquier referencia energética. El anuario dice lo siguiente. En términos históricos, el barril de crudo tipo Texas (WTI) alcanzó un precio real (ajustando la inflación de 2007) de 104 dólares en diciembre de 1979, tras la revolución islámica de Irán. Las pantallas señalan día de hoy un barril por claramente por encima de los 140 dólares. No hay revolución, al menos a la vista, pero sí un clima inquietante en materia energética.

La energía barata ha muerto. Si el petróleo se podía ver ligeramente por encima de los 15 dólares hace menos de 10 años, ahora las cosas han cambiado por un factor fundamental, para más INRI: el rápido crecimiento del consumo en países emergentes como China (cuatro veces la población de EEUU) o India (ídem). EEUU, que hace poco tiempo consumía 1 de cada 4 unidades de petróleo en el planeta, se verá superado en no mucho tiempo por estos dos formidables rivales. Por el lado de la oferta, el suministro sigue constreñido por las dificultades de la extinta URSS para suplir la restricción en las cifras históricas de producción de la OPEP.

La movida de los precios está recomponiendo el puzzle energético y no sólo motiva el desarrollo de las nuevas energías verdes (eólica, etanol), sino que impulsa el regreso de las viejas fósiles como el carbón. Por quinto año consecutivo (en 2007), la piedra negra fue la energía de mayor crecimiento, conducida por China, su principal extractor y consumidor. Una sorpresa que se traslada también al gas. El fluido etéreo se está integrando a gran velocidad en la industria eléctrica de Occidente, ya que es cada vez más competitivo frente al crudo con los actuales precios. Bien lo saben en Argelia, patria de Sonatrach. Hoy, su presidente, Mohamed Meziane, dara continuidad a las declaraciones de Khelil, rodeado de las españolas Repsol, Cepsa, Gas Natural, Endesa, Iberdrola... Todo por el gas. Tabla de salvación a corto plazo, pero otro problema a futuro. La eólica para España, mencionado de pasada por Rühl en su intervención, una de las soluciones... solar, hidrógeno... ¿nuclear?
- La especulación y los biocombustibles son factores que contribuyen a la subida del crudo (Intereconomía - 2/7/08) 

Una de las comparecencias más esperadas en el marco del Congreso Mundial del Petróleo es la efectuada por el presidente de la OPEP, y ministro de Energía y Minas de Argelia, Chakib Khelil. 

Khelil ha dejado muy clara la postura de los países exportadores del oro negro sobre los posibles factores que han contribuido a las subidas del precio del crudo, alrededor de un 100% respecto a 2007. A su juicio, el 60% del aumento del precio del crudo se debe a la especulación y el 40% restante a las tensiones geopolíticas. Descartando por tanto que un aumento en la producción. Además, ha insistido que “no hay razón” para que el barril alcance los 140 dólares. 

Respecto a la decisión que tomará este jueves el Banco Central Europeo sobre los tipos de interés, el presidente de la OPEP advierte que en el caso de subirlos se encarecerá el petróleo. 

El presidente de la OPEP y ministro de Energía y Minas de Argelia, Chakib Khelil, ha descartado, dentro del Congreso Mundial del Petróleo, que el precio del oro negro vaya a “estabilizarse muy pronto”. Además, sostiene que las causas del encarecimiento de este producto no guardan relación con la oferta ni con el suministro, al que se dedica su organización. 

Sobre el debate abierto por los factores del incremento del precio del crudo, ha asegurado que no sabe si existe una burbuja como la tecnológica. No obstante, ha afirmado que sí nos encontramos en una situación en el que la oferta y la demanda no son el factor indispensable. 

Con respecto a la especulación, dijo que este fenómeno, que puede ser “de distintos tamaños” y no necesariamente “dañino”, se debe sobre todo a la crisis “subprime” en Estados Unidos. Esta crisis ha dejado en evidencia las brechas del sistema y ha provocado una devaluación del dólar que hizo que los especuladores se trasladaran a los mercados de las materias primas, entre los que figura el del petróleo. 

Las devaluaciones del dólar con respecto al euro y la repercusión que tendría una subida de tipos en la zona euro sobre el billete verde podrían encarecer más al crudo. 

Khelil recomendó a Estados Unidos que adopte medidas para estabilizar su moneda y que, al mismo tiempo, reduzca su dependencia energética de la importación recurriendo si fuera necesario a la explotación de yacimientos en regiones como Alaska. 

Otro de los factores que contribuyen a la subida, dijo, es la tensión geopolítica, que podría mitigarse “si la confrontación entre Israel-EEUU-Irán desaparece”, ha advertido el presidente de la OPEP, quien desvinculó la actividad de su organización del encarecimiento del crudo. 

Respecto a los biocombustibles, en contra del criterio de otros analistas, ha asegurado que han contribuido a elevar los precios del crudo al obligar a la industria del diésel a acometer rápidos cambios tecnológicos de adaptación. Esta circunstancia encareció el diésel y, con ello, el petróleo. 

Por otro lado, cifra en entre 60 y 70 dólares el coste de producción del barril de petróleo. Por encima de este nivel, se produce un sobrecoste al que contribuyen sobre todo las causas anteriores, ha añadido.
- Tribuna: Un mundo sediento de petróleo (El País - 2/7/08)

(Pedro Antonio Merino García)

El precio del crudo se ha multiplicado por 10 desde los mínimos del año 1998, y prácticamente se ha duplicado en el último año. Esta sostenida evolución alcista ha encendido todas las alarmas sobre el presente y el futuro.

Cualquier explicación de la tendencia alcista en el mercado del petróleo requiere considerar variables fundamentales, es decir, condiciones de oferta y de demanda física del petróleo, y también variables financieras. Las variables explicativas son conocidas: en primer lugar, la solidez de la demanda en entornos de precios altos; en segundo lugar, la falta de respuesta de la oferta, en términos de aumentos de producción, tanto en el corto como en el medio plazo; y en tercer lugar, los problemas de producción y de capacidad de la OPEP. El cuarto factor es el nuevo papel de la inversión financiera en la determinación del precio de las materias primas, especialmente el del petróleo.

En lo que se refiere a la solidez de la demanda, se habla desde hace años de un cambio estructural que implica que incluso en entornos de precios altos la demanda no se contrae como lo hizo, por ejemplo, en 1974, cuando cayó un 1,6% frente a un crecimiento del 8% en 1973. La explicación a esta resistencia se debe, fundamentalmente, al mayor peso del transporte en la demanda final de los países OCDE y al creciente papel de la demanda de los países emergentes. En primer lugar, el crecimiento de la demanda en los países OCDE se ha concentrado en el sector transporte tanto privado como de mercancías, donde, aparentemente, los pasados aumentos de precios no han moderado la demanda. La constatación de esta realidad es que la demanda final de gasolina y de diésel en Estados Unidos no ha dejado de aumentar en el periodo 2000-2007. Todos los analistas esperaban que, ante un precio que más que se triplicó en ese periodo, cayese la voracidad, pero no fue así.

En segundo lugar, la aceleración en la tasa de crecimiento económico de los países emergentes se ha traducido en un aumento de la demanda de petróleo. De hecho, en 2007 todo el crecimiento de la demanda mundial provino de países emergentes. La fortaleza de la demanda en estos países tiene que ver básicamente con que están inmersos en un proceso de industrialización y de motorización y con que producen bienes intensivos en energía que luego son reexportados, incorporando el mayor costo de la energía. Un ejemplo es el precio internacional de los metales o las exportaciones petroquímicas. También es decisivo el hecho de que más del 70% del consumo mundial de petróleo en estos países esté subvencionado; por eso se resiste a caer el consumo a pesar de los precios internacionales altos. Además, en estos países hay procesos de transición de sociedades agrícolas a urbanas que presionan al alza la demanda eléctrica. Por ejemplo, en la China de 2008 el aumento del consumo de petróleo se explica en un 70% por el consumo de diésel, y ese consumo se destina tanto a que los ferrocarriles muevan el carbón con el que se genera el 80% de la electricidad, como a producir directamente electricidad con diésel, dados los problemas de la red eléctrica china.

En lo que a respuesta de la oferta se refiere, continúan las sorpresas negativas en los países no pertenecientes a la OPEP: a la caída de 450.000 barriles diarios en la producción de México se le une el descenso en la producción en el Mar del Norte y, sobre todo, la de Rusia, país que aportó los aumentos de crudo entre los años 2000 y 2006. Teniendo en cuenta las tres zonas mencionadas, la producción media del primer trimestre de 2008 cayó en 710.000 barriles / día respecto a la de igual periodo del año anterior. No sólo no aumenta la producción de crudo convencional en la región no OPEP sino que, los nuevos descubrimientos de reservas probadas continúan siendo inferiores a la producción y al consumo anual. Esto significa que para el futuro no se está reponiendo el petróleo que consumimos. Y a esto hay que añadir que los campos grandes de petróleo, donde se produce más del 70% del total, cada vez producen menos, es decir, aumenta su tasa de “declino”. Por otra parte, se está retrasando el desarrollo de campos ante el aumento imparable del nacionalismo energético y la consiguiente reducción de la presencia de las compañías privadas internacionales, las cuales históricamente han explicado más del 70% de la inversión.

Por último, la creciente producción que proviene de crudo extraído en plataformas marinas está sujeta a interrupciones de producción por huracanes o sencillamente porque el mantenimiento de tan complejas instalaciones requiere más tiempo del inicialmente previsto.

En lo que a la OPEP se refiere, continúa con la capacidad ociosa en mínimos, lo que exacerba la volatilidad ante cambios en la percepción de los riesgos geopolíticos, especialmente ante un potencial agravamiento de las tensiones entre Estados Unidos e Irán durante los últimos seis meses del mandato de George W. Bush. De hecho, en los últimos años la OPEP prácticamente no ha aumentado su capacidad de producción. La política de mantenimiento de cuotas de producción se ha traducido en que, en los primeros cuatro meses de este año, el cártel ha reducido su producción real en alrededor de 600.000 barriles diarios, en gran medida por imposibilidad manifiesta, como lo demuestra el hecho de que la reducción de la producción en la región OPEP se concentre en Nigeria, Irán, Venezuela y Arabia Saudita.

Pero es que, además, la inversión financiera está jugando un papel cada vez más importante en el juego de los precios. Desde julio de 2007 ha descendido la rentabilidad de las inversiones reales y financieras tradicionales, ha crecido la percepción de los riesgos inflacionistas y el crédito ha sufrido una restricción drástica. Esto se ha traducido en que, según algunas estimaciones, durante el primer trimestre de 2008 el aumento de la inversión financiera en materias primas haya crecido tanto como en todo el año 2007. Hay cálculos que apuntan a que los fondos invertidos en contratos de futuros de materias primas han pasado desde los 75 millones de dólares en 2006 a unos 250.000 millones en 2008.

De hecho, no está resultando una mala inversión; la rentabilidad anualizada en el primer cuatrimestre del año de los principales índices de materias primas, donde la inversión en petróleo es fundamental, ha sido del 60% como media.

La creciente posición compradora de futuros de estos nuevos participantes en el mercado que invierten en materias primas supone un cambio estructural. Este cambio estaría relacionado con la diversificación de cartera que la inversión en materias primas supone ante la correlación negativa histórica con los rendimientos de bonos y acciones. Mientras los nuevos inversores financieros continúen comprando contratos de futuros existirá un sesgo al alza de los precios del crudo y del resto de materias primas.

No obstante, no se debe olvidar que en el medio y el largo plazo lo importante son las condiciones básicas de oferta y demanda del mercado físico del petróleo. Una visión extendida entre muchos analistas de las tensiones oferta-demanda actuales se puede resumir de la siguiente forma: el precio del crudo estará en tendencia alcista mientras que la demanda crezca más que la oferta. Dado que la producción no OPEP en el último período no ha aumentado más de 500.000 barriles / día y la demanda crece a un ritmo de un millón de barriles / día, incluso con precios de 100 dólares o más por barril, se necesitan precios aún más altos para que se modere la demanda.

Existen cálculos según los cuales para que los aumentos de demanda no sobrepasen la barrera de los 500.000 barriles / día serían necesarios precios claramente por encima de los actuales y muy próximos a los 175 dólares por barril. Los mismos cálculos implican que, si la producción aumentase en aproximadamente un millón de barriles / día -que era hasta hace poco la cifra esperada por la Agencia Internacional de la Energía-, unos precios en el entorno de los 120-140 dólares permitirían igualar la demanda con dicha oferta.

Sin embargo, es difícil que los precios actuales no tengan un efecto muy importante a largo plazo sobre la eficiencia energética y, por tanto, sobre la reducción de la demanda. El problema principal es que seguimos sin saber que pasará con la oferta en los próximos años.

(Pedro Antonio Merino García es técnico comercial y economista del Estado)

- Arabia Saudí augura una larga vida al crudo (El Mundo - 3/7/08)

La última jornada del XIX Congreso Mundial del Petróleo celebrado en Madrid ha estado protagonizada por la intervención de Arabia Saudí, el país con las mayores reservas de crudo del mundo.

El ministro de Petróleo y Recursos Minerales de Arabia Saudí, Alí Al Naimi, ha insistido en los argumentos estrella de los países de la OPEP para explicar el encarecimiento del petróleo, es decir, “la oferta de crudo es suficiente y la escalada de precios se debe, sobre todo, a la especulación por la entrada de fondos de inversión en los mercados de materias primas”.

El dirigente saudí ha reconocido que a los productores les preocupan los altos precios, ante lo que ha reconocido que este mes la producción del país ascenderá a 9,7 millones de barriles diarios, la mayor de su historia.

Además de la especulación, Al Naimi ha explicado que los causantes de la escalada del precio del crudo son tanto las tensiones geopolíticas y las catástrofes naturales como el “pesimismo” en el mercado sobre la capacidad de los productores de abastecer la demanda.

Por otro lado, ha afirmado que los límites del suministro del petróleo están más relacionados con la política que con la geología o la disponibilidad de recursos y ha augurado que el crudo continuará siendo una parte esencial del mix energético durante muchos años.

Para apoyar sus tesis, ha nombrado estudios que cifran las reservas mundiales entre cinco y siete billones de barriles de petróleo recuperable, incluidos los crudos convencionales y no convencionales, y ha puesto de ejemplo la plataforma continental de EEUU como “el área más prometedora” del país.

“Todos estos elementos configuran un tumultuoso comienzo de siglo que se enfrenta al reto del incremento de la demanda por el aumento de la población en los próximos 20 ó 30 años y el crecimiento de las economías emergentes y su incorporación al consumo masivo de energía”, ha explicado Al Naimi.

Por su parte, el ministro de Petróleo y Gas de India, Shri Sirinivasan, ha pedido que las compañías públicas de los países productores y las grandes corporaciones internacionales alcancen acuerdos basados en la “colaboración activa y la confianza mutua” para superar los obstáculos de acceso a las reservas y hacer frente a la demanda del futuro.

En la misma línea, el vicepresidente ejecutivo de Chevron, John Watson, ha reconocido que “ninguna entidad tiene capacidad para hacer por sí misma todos los trabajos asociados al desarrollo de nuevos yacimientos”. Sin embargo, ha condicionado el éxito de posibles acuerdos a la existencia de un marco de políticas realistas y sistemas fiscales estables a largo plazo.

- La OPEP eleva al 75% el peso de la especulación en el alza del petróleo (ABC - 3/7/08)

El secretario general de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), Abdalla Salem El-Badri, fue ayer más contundente que el propio presidente de este cártel, Chakib Jelil, el día anterior y cifró en el 75% el peso que tiene la especulación en la espectacular subida de los precios del petróleo. Salen El-Badri dijo en el Congreso Mundial del Petróleo que esa cifra es “dramática”. Jelil había dicho el martes que los especuladores representaban el 60% del incremento de los precios.

El secretario general de la OPEP reiteró que la causa de los altos precios no está en el volumen de producción sino en la especulación, originada por la debilidad de la economía en Estados Unidos. Además, por causa de este vaivén especulativo, el impacto económico se ha extendido hacia otros productos y recursos.
Producir 3,5 millones más

También considera que el mercado del petróleo se ve “apretado” en la actualidad y que esto debe cambiar para 2009-2010. Pero con la escalada de la demanda de los países emergentes como China e India, es necesario producir 3.5 millones de barriles adicionales a los que hoy en día se producen.

Abdalla Salem El-Badri manifestó que es imprescindible contar con nuevas tecnologías en materia de extracción y refino para lograr producir mejores combustibles y derivados. Según apuntó, más que falta de producción para satisfacer la demanda es necesario la inversión y el esfuerzo en el desarrollo tecnológico: “El mundo está lleno de petróleo, lo que se necesita es desarrollo tecnológico para aumentar el rendimiento en la extracción de los nuevos yacimientos”.

Asimismo, pidió reciprocidad para que la OPEP pueda operar en países consumidores y puso como ejemplo que las compañías nacionales de los miembros de esta organización han quedado fuera de las exploraciones marinas (“off-shore”) de Estados Unidos.

Salem El-Badri adelantó que la organización se reunirá con la Agencia Internacional de la Energía (AIE) en los próximos meses para elaborar un estudio sobre la situación financiera del petróleo.

En el mismo acto, el director de la AIE, Nobuo Tanaka, señaló la necesidad de aumentar la eficiencia energética ante el incremento de la demanda y los actuales precios. Subrayó que hay “consenso” entre todos los países de que el precio está muy alto y que el barril de crudo a 140 dólares puede afectar al crecimiento económico.

Costes más elevados

Los altos precios del barril fomentarán inversiones en el futuro en busca de yacimientos con costes de extracción más elevados, como las exploraciones “off-shore”, añadió Salem El-Badri.

Sobre la mayor o menor presencia de especuladores en el mercado petrolero, el inversor multimillonario de origen húngaro George Soros cree que ante la fuerte subida del precio del petróleo habría que prohibir a los fondos de pensiones estadounidenses comerciar con materias primas. “Son los especuladores los que han creado la burbuja que nos rodea”, y eso conduce a distorsionar los precios, sobre todo en el mercado de materias primas, sostiene Soros en una entrevista que publicará hoy el semanario alemán “Stern”, según informa Efe.

“Esto es como si durante una hambruna se almacenara a escondidas comida para luego sacar beneficios con la subida de precios”, explicó.

Soros cree que también los fondos de inversión libre deberían tener sólo un acceso limitado a la negociación con derivados financieros de materias primas, como el petróleo, por lo que propone aumentar las inversiones mínimas en estos mercados.
- Temores por el suministro empujan al crudo sobre los US$ 145 el barril (The Wall Street Journal - 4/7/08)

(Por Guy Chazan)

El petróleo batió un nuevo récord ayer y parece que todavía puede seguir escalando a medida que se intensifican las preocupaciones sobre el suministro global y los temores de un conflicto en Irán.

Mientras tanto, una reunión de alto perfil de ejecutivos petroleros celebrada el jueves en Madrid concluyó sin que sus asistentes llegaran a un consenso. Lejos de ello, productores y consumidores acabaron culpándose los unos a los otros por los altos precios del crudo, que en los últimos 12 meses se han duplicado.

Los futuros del crudo alcanzaron por primera vez los US$ 145,85 por barril durante la sesión en la Bolsa Mercantil de Nueva York, para luego ceder levemente y cerrar en US$ 145,29. El crudo acumuló ayer un alza de 1,2%.

Sin embargo, las expectativas de que los precios puedan llegar a perforar la barrera de los US$ 150 en el corto plazo son altas. Esto incrementa la presión sobre los consumidores. Los operadores citan rumores de que Israel podría estar preparando un ataque a las instalaciones nucleares de Irán, lo cual podría amenazar el tráfico del Golfo Pérsico, a través del Estrecho de Ormuz.

En Madrid, hubo un enfrentamiento entre los ministros de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) y los líderes de las mayores petroleras occidentales. Ambas partes discutieron sobre las causas del auge del crudo y lo que podían hacer para calmar los volátiles mercados. Los representantes de la OPEP culpan a los inversionistas financieros por inyectar miles de millones de dólares en los mercados de materias primas para protegerse de la inflación y la debilidad del dólar. Alí Naimi, el ministro de Petróleo saudita, dijo que por ahora su país no tiene planes de incrementar la producción, porque “todos nuestros compradores están satisfechos y felices”.

Sin embargo, ejecutivos de las petroleras occidentales argumentaron que pese a que las reservas son suficientes ahora, empezarán a escasear en el futuro. “La mayor parte de los saltos en los precios que estamos viendo está relacionada con las preocupaciones sobre el panorama futuro de un suministro físico”, advirtió John Watson, vicepresidente de Chevron Corp.

Una de las pocas cosas en que los asistentes a la reunión Madrid estuvieron de acuerdo es que el crecimiento económico es el responsable del auge de los precios, a medida que en países como India y China cada vez más personas escapan de la pobreza e ingresan a una clase media que compra autos y consume más energía. Algunos expositores sugirieron que la OPEP no ha hecho lo suficiente para abastecer esta creciente demanda. “2007 fue el quinto año consecutivo en que la demanda global de energía estuvo por encima del promedio”, dijo esta semana Tony Hayward, presidente ejecutivo de la británica BP PLC. “No obstante, la producción de la OPEP cayó en 350.000 barriles diarios”.

El presidente del cartel petrolero, Chakib Khelil, dijo que la OPEP incrementaría su capacidad de bombeo en unos 4 millones de barriles al día para 2012, gracias a una inversión de US$ 210.000 millones en producción de crudo y refinación. Sin embargo, Exxon Mobil Corp. dijo que por su cuenta planeaba invertir un 60% de esa cifra, aproximadamente US$ 125.000 millones, para aumentar si producción, en ese mismo período.

Inversión sin barreras

Los ejecutivos del sector dicen que la solución para los agobiados mercados globales es que los países productores eliminen las barreras a la inversión. Actualmente, extensos territorios de Medio Oriente están fuera del alcance de las grandes petroleras. Además, éstas también han sufrido debido a gobiernos más nacionalistas en países como Venezuela y Kazajstán.

Hayward señaló que los obstáculos para conseguir un mayor suministro son más políticos que geológicos. “Los problemas para generar nueva producción no están bajo tierra”, dijo. “Están encima”. Por su parte, el presidente ejecutivo de Exxon, Rex Tillerson, se quejó del “nacionalismo de recursos” que, según él, está perjudicando el crecimiento económico.

Khelil respondió a estas críticas argumentando que Estados Unidos podría aportar su grano de arena mediante permisos de exploración en sus campos en alta mar de Alaska y Florida. La retórica que se escuchó en Madrid decepcionó a muchos expertos. “Los ataques verbales hacia los gobiernos anfitriones no suele ser el modo más productivo de proceder”, escribió en un informe Paul Horsnell, analista de Barclays Capital.

- El congreso del petróleo concluye entre discrepancias y con el precio en récord (Cinco Días - 4/7/08)

(Por Marcos Ezquerra)

Las tensiones en los mercados petrolíferos no dan tregua. El barril de crudo tipo Brent, de referencia en Europa, superó ayer por primera vez en la Historia los 146 dólares en el mercado de Londres. El precio del petróleo se encuentra a tiro de piedra de romper la barrera de los 150, y numerosos analistas apuestan por que la carrera alcista se extenderá hasta más allá de los 200 en no mucho tiempo.

El enésimo récord de las últimas semanas coincidió ayer con unas declaraciones del ministro de Energía de Arabia Saudí en la última jornada del Congreso Mundial del Petróleo. Ali al-Naimi aseguró que el mercado del crudo no tiene problemas de restricciones en la oferta. “Los altos precios obedecen a un amplio número de factores, de los cuales las restricciones de oferta ocupan el último lugar”, afirmó.

El responsable de la cartera de Energía del país con mayores reservas petrolíferas del mundo citó la entrada de inversores externos, la depreciación del dólar o las tensiones geopolíticas como factores que explicarían principalmente la escalada del precio del oro negro. Preguntado por la posibilidad de que el crudo alcance los 150 dólares por barril, el ministro saudí respondió con ironía: “Si lo supiese, estaría en Las Vegas”. Ali al-Naimi hizo estas declaraciones como oyente en una conferencia presidida por el presidente de la petrolera estatal Yaha Shinawi, quien invitó a las compañías extranjeras a participar en los proyectos energéticos de Arabia Saudí.

Al margen de las cuestiones empresariales, el debate fundamental del congreso petrolero ha sido la incidencia del componente especulativo sobre los precios. Antes de la intervención de ayer del ministro saudí, el responsable del Ministerio de Industria español, Miguel Sebastián, abrió el fuego durante la inauguración del lunes, cuando acusó a los especuladores de provocar la escalada del petróleo y reclamó una reforma de los mercados de futuros que limitara sus tomas de posiciones. Ese mismo día, los máximos dirigentes de algunas de las mayores compañías petroleras mundiales como Repsol YPF, British Petroleum o Royal Dutch Shell sostuvieron que el brusco encarecimiento del oro negro se ha debido a la inadecuación de la oferta al crecimiento de la demanda de las economías emergentes. Las dificultades para acceder a nuevos yacimientos o los “excesivos” impuestos explicarían, a su juicio, el grueso del aumento de los precios, que se han multiplicado por dos en los últimos doce meses.

Pero el debate no hizo más que comenzar el primer día de reuniones. El martes, el secretario general de la OPEP, Abdalla Salem El-Badri, reclamó un cambio en la regulación de los mercados petrolíferos para moderar la escalada, y cifró en el 75% el peso que, a juicio del cártel de productores, tiene la especulación en el alza del petróleo.

Una opinión que está lejos de ser compartida por la Agencia Internacional de la Energía: en su informe anual, presentado ese mismo día, el organismo asesor de la OCDE situaba como motivos del encarecimiento el fuerte aumento de la demanda (sobre todo, en los países emergentes) y las restricciones de la oferta y de la capacidad de refino.

Los saudíes llaman al diálogo

Sea como fuere, el término del Congreso no cierra la puerta al contraste de ideas. El ministro de Energía saudí afirmó ayer que ese país “está por el diálogo entre consumidores y productores”. A su juicio, ese debate, impulsado por el propio rey saudí Abdallah, facilitará la comprensión de la información y el intercambio de datos. “Estamos preocupados por los precios actuales”, afirmó Al-Naimi, “y por eso buscamos el diálogo”.

- Sí, se forran: las petroleras ganarán 274.000 millones de euros en 2008 (El Confidencial - 4/7/08)

(Por Rubén J. Lapetra)

Baja el telón. El 19º Congreso Mundial del Petróleo (WPC, por sus siglas en inglés) llegó ayer a su fin. Este “circo” sin igual ha traído a Madrid a miles de profesionales, inversores y empresarios, e inyectado decenas de millones de euros en las madrileñas arcas de hoteles, servicios de catering, bares, transportes... El espectáculo mayúsculo de los petrodólares ha convertido el recinto de Ifema en una representación de stands internacionales no vista desde la feria Fitur (turismo). Qatar, Irán, Angola, Nigeria, Arabia Saudí, Brasil, Noruega... Y un olor. El perfume a dinero. Pasta, mucha pasta, como la que necesitan invertir las compañías petroleras en los próximos meses en reforzar su capacidad de extracción y satisfacer al mercado. Capital hay. Veamos.

Como telón de fondo del Congreso, en cada una de las salas y en la mente de los participantes, ha estado omnipresente el actual shock de precios, que multiplica por dos los registrados el verano pasado o por 77 los que se servían hace 44 años, cuando España ganó la última Eurocopa. Pese a que algunos se empeñan en cantar en verso que el sector -la industria, las empresas- no se está aprovechando de la actual burbuja de precios, los datos dicen exactamente lo contrario. Porque petroleras y gasistas volverán a subirse a un tsunami de beneficios este año. 

La cosecha, como en 2007 y 2006, vuelve a ser histórica. Según datos de Facset, las 50 mayores compañías de crudo y gas tendrán un beneficio neto estimado, en 2008, próximo a los 275.000 millones de euros (435.000 millones de dólares al cambio). Más que cualquier otro sector productivo. Como muestra un botón: los 50 mayores fabricantes de coches del mundo apenas lograrán un beneficio conjunto de 40.000 millones. La banca andará lejos. Las eléctricas, también. La tecnología, farmacéuticas, consumo... Queda claro que las petroleras, públicas y privadas, están sacando partido de la ola alcista en los precios. Indiscutible, ni siquiera es opinable.

Las cifras son mareantes en el sector. Una de las magnitudes más grandes es la capitalización bursátil. Los 50 grupos más grandes del mundo valen en bolsa más de 3 billones de euros, tres veces el conjunto de la economía española. Su potencia de fuego en términos de inversión en el desarrollo de infraestructuras y nuevos yacimientos debería ser mucho mayor. Una de las conclusiones del Congreso -si se puede sacar alguna- es el enorme desequilibrio existente entre el volumen de crudo en reserva y la capacidad para sacarlo. 

Falta inversión. Lo reconocen los responsables de las empresas. “Es verdad que la especulación determina en gran parte el precio del crudo, pero esto es una tendencia a corto plazo. Sin embargo, a largo plazo, lo que determinará el precio del crudo será el impacto que tenga la inversión en infraestructuras que se comiencen ahora”, explicó ayer en la Plenaria del Congreso el consejero delegado de Petrobrás, Sergio Gabrielli.

A la luz de los enormes beneficios que están generando durante estos últimos años las petroleras no es coherente que la inversión sea uno de los problemas. Capacidad, haberla hayla, si se quiere, claro. Las 50 mayores petroleras del mundo -la Cepsa de Santiago Bergareche y la Repsol de Antonio Brufau, incluidas- podrían afrontar varias veces las inversiones necesarias para ordenar el mercado petrolero solamente con sus beneficios de este año. El petróleo está poniendo contra las cuerdas a la economía mundial y, de rebote, está generando un brusco encarecimiento de otras materias primas y agrícolas. La burbuja del crudo debe finalizar, aunque el cuándo está por ver todavía. Eso sí, cuando lo haga, las petroleras darán la puntilla con su peso billonario a los principales índices de bolsa.

- Rex Tillerson, el petrolero más poderoso del mundo (El Confidencial - 5/7/08)

Esta semana estuvo en Madrid. Era una de las estrellas presentes a pie de moqueta en el 19º Congreso Mundial del Petróleo que ha acogido la capital española. El lunes, durante el almuerzo de gala de la jornada, el presidente ejecutivo de ExxonMobil Corporation, Rex W. Tillerson, puso nombre y apellidos a la solución a la crisis de precios del petróleo: eliminar las restricciones a invertir en determinados yacimientos, como los de Alaska en EEUU. 

El petrolero más poderoso del mundo subrayó que en Estados Unidos la opinión pública está cambiando su forma de ver al sector y se ha tornado en contra de las prohibiciones ambientales a la perforación. La escalada de la gasolina y la intensa labor de lobby del sector, Exxon entre ellas, han conseguido lo que parecía imposible. Tillerson también ha jugado un papel clave en la reordenación del sector en Irak. En Madrid valoró el potencial iraquí y la “sensata” actitud del gobierno del país. “Es bueno que arranquen ahora. Hay que ir restaurando la economía y la confianza en el país”, afirmó Tillerson, quien expresó el deseo de su compañía de apoyar el inicio de la recuperación de Irak extrayendo su petróleo.

Tópico, típico: un texano petrolero y buen amigo de Bush

Nació un 23 de marzo de 1952 en Wichita, estado de Texas. Desde enero de 2006 ocupa la presidencia de la mayor empresa cotizada del mundo, la petrolera más grande en todas las métricas: 48.000 millones de dólares (31.000 millones de euros) de beneficio neto estimado para 2008, más de 400.000 millones de dólares en ingresos y 466.000 millones de dólares de valor en bolsa. Exxon es el rey de los gigantes y Rex, el máximo responsable de todas las decisiones de este poderoso grupo. Gobernar ExxonMobil es como presidir un país. Con un ejército de 80.000 empleados repartidos por todo el mundo, Tillerson tiene la vara de mando de la petrolera en un momento histórico, con resultados récord y unos precios del crudo jamás vistos e inimaginables hace, tan sólo unos meses. Los precios del crudo han experimentado una subida dramática durante los últimos seis años. 

Una escalada que tiene su origen en la invasión de uno de los principales productores del mundo, Irak, en marzo de 2003. Por entonces, los precios de los barriles de referencia apenas rondaban los 30 dólares y ahora su valor se ha multiplicado casi por cinco, que supone una subida próxima al 400%. El shock energético más fuerte, por encima de los registrados en 1973 (Yom Kipur), 1979 (Revolución de Irán) o 1991 (Guerra del Golfo). Precisamente, Tillerson ha vivido todas esas crisis en el seno de Exxon. Entró a trabajar en la corporación en 1975 como ingeniero. En 1989 ascendió a director general de producción para los estados de Arkansas, Texas, Oklahoma y Kansas. Tres años más tarde añadió a sus responsabilidades la de asesor estratégico de la compañía. En 1995 se convirtió en el primer ejecutivo para las actividades de la empresa en Yemen y tres más tarde ocupó el mismo cargo para Rusia y la zona de extracción del Mar Caspio.

Su amistad con George W. Bush se alarga en el tiempo. Es uno de los empresarios más cercanos al presidente, especialmente, en los últimos años. En 2001, Rex se hace con una de las direcciones generales de la empresa y en 2006 asume todo el poder tras la retirada de Lee Raymond. Es nombrado presidente y consejero delegado de ExxonMobil. Una doble función que mantiene en la actualidad, a pesar de los envites de un ilustre sector de accionistas de la empresa: la familia Rockefeller. Este mismo año, en la última Junta General de Accionistas (JGA) celebrada el 28 de mayo, Tillerson tuvo que defender su territorio ante la petición formal de separar los cargos de presidente y CEO del grupo. Ganó el pulso.

- El alza del crudo enfrenta a todos (ABC - 6/7/08)

(Por Javier González Navarro)

Hace quince meses que los precios del petróleo comenzaron a desbocarse y, a día de hoy, nadie ha sido capaz no sólo de frenar la subida sino ni siquiera de transmitir tranquilidad a los mercados. El barril de crudo Brent que valía 50 dólares en enero de 2007, costaba 75 dólares hace justo un año y, actualmente supera los 146 dólares. Sólo en 2008, el Brent se ha encarecido casi un 50%.

Productores, consumidores y la industria del sector se han reunido en los últimos quince días en Yeda (Arabia) y en Madrid para analizar el mercado del crudo. Ambas citas han sido estériles, pues los precios están en máximos históricos y lo único para lo que han servido es para que cada uno eche balones fuera y casi nadie asuma responsabilidades.

Los dos debates más importantes que hay en estos momentos son, por un lado, la presencia de los especuladores en los mercados y su repercusión en el incremento de los precios y, por otro, si hay suficiente crudo para cubrir la creciente demanda.

El año pasado, el consumo de petróleo en el mundo creció un 1,1%, mientras que la producción bajó un 0,2%, hasta los 85,2 millones de barriles diarios. Las reservas probadas se redujeron ligeramente, hasta 1,237 billones de barriles y la capacidad de refino aumentó un 1,4%, hasta 87,9 millones de barriles diarios, según el último informe de la Agencia Internacional de la Energía (AIE).

En el Congreso Mundial del Petróleo celebrado en la capital de España esta semana quedaron patentes las enormes diferencias que existen en el sector sobre las causas del encarecimiento del crudo.

La Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), que vierte al mercado más del 40% del total de la oferta mundial de crudo, afirma que la especulación representa el 75% de la subida de los precios. El presidente de este cártel, Chakib Jelil, ha dicho que sin especulación, el barril costaría 70 dólares.

Efecto de las “subprime”

El secretario general de la OPEP, Salem El-Badri, explicó en Madrid que hay petróleo suficiente en los mercados y que el espectacular alza de sus precios responde a varios motivos, como la presencia de especuladores que han tomado los mercados de materias primas -sobre todo, el del petróleo- huyendo de la crisis hipotecaria “subprime”.

También culpa de la escalada a las tensiones geopolíticas (Irán, Irak, etc...), a los elevados impuestos que gravan los carburantes en los países más desarrollados, a la política económica de George W. Bush y de la Fed en Estados Unidos, que ha provocado la devaluación de dólar, y hasta al Banco Central Europeo (BCE). Jelil calcula que 40 de los 147 dólares que cuesta un barril son consecuencia de esa depreciación.

El director gerente del banco de inversión Oppenheimer, Fadel Gheit, afirma que la devaluación del dólar ha elevado el precio del crudo unos 15 dólares el barril y otros 100 dólares corresponderían a la especulación. Lehman Brothers considera que la caída del dólar no es suficiente para justificar el alza de los precios y Citigroup rechaza la opinión de que los especuladores están distorsionando el mercado.

Si hay algo de lo que la OPEP no puede presumir es de disciplina, ya que históricamente sus socios incumplen al alza sus cuotas. Su producción oficial es de 29,87 millones de barriles al día (incluído el incremento de 200.000 barriles de Arabia Saudí). Sin embargo, está vertiendo a los mercados más de 32 millones de barriles.

Los mercados también critican a la OPEP por congelar sus inversiones hasta hace tres años, cuando el crudo estaba barato, por lo que ahora no está en condiciones técnicas de aumentar su oferta.

Endurecer la regulación

Otras voces se refieren a la presencia de especuladores en estos mercados, como el ministro de Industria, Miguel Sebastián, para quien hay “un claro componente especulativo” en el incremento de los precios. Incluso, ha pedido que se endurezca la regulación para desincentivar las inversiones de fondos de inversión en los mercados de futuros. En esa línea se expresó esta semana el multimillonario George Soros, quien pidió que se prohíba a los fondos de pensiones norteamericanos invertir en materias primas como el petróleo.

Sobre este asunto cabe recordar que hace dos semanas el Congreso de Estados Unidos hizo público un informe que concluía que los especuladores controlan el 70% del mercado del crudo. Un día antes, el candidato demócrata a la presidencia de EEUU, Barack Obama, propuso terminar con la excepción reglamentaria que favorece la especulación en el mercado petrolero.

Sin embargo, fuentes de algunos bancos de inversión niegan que haya especulación. “El mercado del petróleo está desequilibrado, porque la demanda crece más que la oferta, por lo que los precios van a subir. Entonces, el que los inversores tomen posiciones y ganen dinero no es especular; es lo que se hace en cualquier mercado y en las bolsas”.

Lo peor está por venir

Para la Agencia Internacional de la Energía (AIE) “no hay signos obvios de especulación”. Su director, Nobuo Tanaka, dice que “muchas veces hallar un chivo expiatorio para la subida de los precios es un caso de conveniencia política”. Haya o no especulación, lo peor está por venir, según la AIE, porque habrá importantes tensiones en los mercados en 2013 debido a que la capacidad excedentaria será mínima.

La mayoría de las petroleras tampoco creen que los especuladores estén influyendo en los mercados. El presidente de Repsol YPF, Antonio Brufau, minimiza el efecto de la especulación y arremete contra la fuerte fiscalidad con que gravan algunos gobiernos a las compañías extranjeras del sector. Es el caso, por ejemplo, de Argelia, Rusia, Venezuela, Bolivia y Ecuador. En algunos de estos países, los impuestos llegan al 90%. Casi todas las petroleras culpan de la subida de los precios a la fuerte demanda de los países emergentes, como China y la India.

- Reportaje-  Hay un sustituto del petróleo (si todo va bien) (El País - 6/7/08)

(Por Javier Sampedro)

Parecen trozos de hielo, pero echan a arder al acercarles una llama. Se ocultan bajo el suelo marino junto a los litorales continentales, y los investigadores acaban de descubrirlos en el mar de Alborán que baña el oriente andaluz.

Se llaman hidratos de gas, y “pueden convertirse en una de las principales fuentes de energía si se desarrollan técnicas económicamente rentables para extraer su metano”, según el Departamento de Interior norteamericano.

“En colaboración con un buque oceanográfico ruso, acabamos de confirmar la presencia de abundantes depósitos de hidratos de gas en el mar de Alborán”, explica Menchu Comas, investigadora del Instituto Andaluz de Ciencias de la Tierra (CSIC) y delegada española en el comité científico del Programa Integrado de Perforación Oceánica (IODP), un consorcio internacional dedicado a explorar las altas profundidades del subsuelo marino.

“Los hidratos de gas son probablemente una de las principales reservas de hidrocarburos que quedarán disponibles a largo plazo”, prosigue Comas. “Ya sabíamos que había hidratos de gas en el Golfo de Cádiz, así que ya podemos afirmar que todo el litoral meridional español abunda en reservas”.

El más común de estos compuestos, tanto en España como en el resto de los depósitos marinos que se han hallado en el mundo, es el hidrato de metano. Su estructura es bien curiosa: 20 moléculas de agua se disponen en los 20 vértices de un dodecaedro, formando una auténtica jaula que atrapa a una molécula de metano. Es una especie de hielo que ocupa los poros de los sedimentos oceánicos, y sólo es estable a profundidades de más de 500 metros (de agua).

Los científicos calculan que los hidratos de gas del planeta contienen más de 10 billones de toneladas de carbono (en forma de metano), entre el doble y el triple que la reserva mundial de combustibles fósiles (donde el carbono está en forma de petróleo, carbón y gas natural). En rigor, los hidratos de gas son también combustibles fósiles, porque su metano proviene de la actividad de antiguas bacterias.

Los depósitos de esta posible fuente energética están repartidos por los sedimentos oceánicos de los litorales continentales -a veces enterrados 1.000 metros bajo el suelo marino-, y también en las regiones polares.

El Congreso norteamericano aprobó en 2000 un programa de investigación sobre los hidratos de gas, y el departamento de Energía de ese país financia actualmente cinco proyectos científicos para evaluar “su potencial energético, su seguridad y el impacto ambiental de su exploración y desarrollo”. Al frente de uno de ellos está Stephen Kirby, del Geological Survey del Gobierno estadounidense (USGS). ¿Cuáles son los principales problemas técnicos que quedan por resolver para plantearse la explotación industrial de estas reservas?

“Hay tres problemas principales”, responde Kirby a EL PAÍS. “El primero es encontrar depósitos de hidratos de gas que estén lo bastante concentrados como para ser comercialmente viables. Hasta ahora, los depósitos terrestres de la región ártica son los únicos que presentan una saturación de hidratos en el sedimento lo bastante alta como para considerarlos un objetivo industrial a día de hoy. Ciertas estructuras oceánicas en el mar de Bering, llamadas vamps (por “anomalías de velocidad y amplitud”), también pueden revelarse como un objetivo con fines prácticos”.

“En segundo lugar”, prosigue el investigador norteamericano, “necesitamos aprender cómo se puede operar de manera económicamente rentable en condiciones de alta profundidad, más de 500 metros, que es donde están la gran mayoría de los depósitos de hidratos. Y en tercer lugar hay que desarrollar mejores técnicas para extraer gas natural de la descomposición de los hidratos de gas”. Hasta el momento se han probado dos métodos de extracción en condiciones reales, utilizando un depósito experimental en el delta del río Mackenzie canadiense. El primero es la “despresurización”. Se taladra un agujero en la capa de sedimentos que contiene los hidratos de gas para reducir la presión.

Los dodecaedros que forman la jaula son un modo especial de congelación del agua, que se forman a temperaturas superiores a los 0ºC, pero sólo gracias a las altas presiones reinantes en las profundidades. Al bajar la presión, por lo tanto, la jaula se disgrega y deja escapar la molécula de metano. El gas sube entonces por una tubería. El segundo método se llama “inyección térmica” y consiste en bombear agua caliente dentro del sedimento en cuestión. Como pasaba antes con la reducción de la presión, también el aumento de la temperatura desestabiliza la estructura del hidrato de gas, el metano se libera y es recogido por una conducción.

Un tercer método se ha probado útil, pero sólo en condiciones de laboratorio. Consiste en inyectar dióxido de carbono para intercambiarlo por el metano en el interior de las jaulas. Si este método llegara a generalizarse, tendría la ventaja añadida de servir como una trampa para secuestrar bajo el mar el dióxido de carbono atmosférico, el principal gas de efecto invernadero que está detrás del cambio climático.

Las petroleras Chevron, Shell, Petrobrás y Statoil también colaboran en las investigaciones, aunque no aspiran a una aplicación industrial inmediata.

“El principal problema para la utilización industrial de los hidratos de gas es que ocurren como menas finamente dispersas por los sedimentos del suelo oceánico”, dice a EL PAÍS Martin Hovland, investigador de la petrolera de origen noruego Statoil. “Es sabido lo difícil que resulta extraer menas dispersas de tierra firme, por ejemplo en las minas abiertas de oro y cobre. Si uno tiene que procesar grandes cantidades de sedimentos en aguas profundas, el gasto energético no compensa realmente”. “Por lo tanto”, prosigue Hovland, “mi opinión es que los hidratos de gas seguirán siendo una destacada oportunidad de investigación para los científicos académicos durante mucho tiempo. Del mismo modo, hay un montón de oro y aluminio en este planeta, pero cuesta demasiada energía extraerlo y refinarlo”.

También investigan en hidratos de gas los servicios geológicos de los gobiernos de Canadá, Alemania, Rusia y Japón. Australia abrió el mes pasado una instalación especial de alta presión dedicada a investigar la formación y la transportabilidad de los hidratos de gas. También el mes pasado, los ministros de energía de Japón y Estados Unidos firmaron un convenio con el mismo fin, que incluye estudios de campo en las reservas del norte de Alaska.

A finales de la década pasada, investigadores de la Universidad de Moscú y el Instituto Tecnológico Geominero de España, a bordo de un buque oceanográfico ruso, descubrieron abundantes depósitos de hidratos de metano en el golfo de Cádiz, a una profundidad de 900 metros. Repsol tiene plataformas en la zona, pero a sólo 100 metros de profundidad. A estos depósitos se unen ahora los recién descubiertos bajo el suelo del mar de Alborán.

Los hidratos de gas pueden liberar al mar grandes burbujas de metano (a veces llamadas volcanes de fango), lo que les ha procurado una publicidad no solicitada. “Las burbujas de metano procedentes del suelo oceánico”, anunció en 2003 el servicio de noticias del Discovery Channel, “pueden ser responsables de los misteriosos naufragios en el Triángulo de las Bermudas, según ha confirmado una investigación australiana”.

La investigación australiana se queda en realidad muy lejos de confirmarlo, pero la historia ha calado lo bastante como para merecer un desmentido oficial del USGS norteamericano. Bill Dillon, geólogo del USGS, afirma: “La evidencia indica que el colapso y la liberación abrupta de metano, debida a la disgregación de los hidratos de gas, ocurrió hacia el final del último periodo glacial, hace unos 15.000 años, cuando mucha agua oceánica estaba retenida en forma de grandes hojas de hielo continentales, y por tanto el nivel del mar bajó mucho. El menor nivel del mar implicó menores presiones sobre los sedimentos, lo que desestabilizó los hidratos y liberó el metano en forma de burbujas”.

Es cierto que las aguas del sureste de Estados Unidos, que forman el vértice occidental del Triángulo de las Bermudas, son particularmente ricas en sedimentos con hidratos de gas. Pero, cuando salieron de allí las burbujas de metano capaces de causar naufragios, “el barco más avanzado técnicamente era un tronco de árbol hueco”, como señala Dillon.

Las burbujas de metano, en cualquier caso, tienen interés para los científicos del clima, porque el efecto invernadero del metano supera en 21 veces al del dióxido de carbono. Y los hidratos de gas almacenan una cantidad de metano 3.000 veces mayor que el disuelto en la atmósfera. Los futuros métodos de extracción, por tanto, deberán poner un especial cuidado en evitar fugas a la atmósfera.

Los hidratos de gas se conocían como curiosidades académicas desde el siglo XIX, aunque no recibieron la atención de la industria hasta los años treinta, cuando se comprobó que causaban atascos en las conducciones de gas natural, que por entonces empezaban a extenderse a latitudes relativamente frías. La capacidad del agua para congelarse en jaulas dodecaédricas por encima de los 0ºC fue conocida originalmente como un engorro para la industria energética. Pero esa misma capacidad puede convertirse en el petróleo del futuro.

- Auge del crudo hace que la predicción de US$ 200 el barril no sea tan descabellada (The Wall Street Journal - 7/7/08)

(Por Neil King Jr.)
El histórico ascenso del petróleo de US$ 100 a casi US$ 150 el barril en apenas seis meses está haciendo más plausible una predicción mucho más sombría: el crudo podría alcanzar los US$ 200 antes de que acabe el año.

Precios de ese calibre causarían estragos aun mayores en las mayores aerolíneas y automotrices del mundo. Encarecerían más la gasolina, obligando a los conductores a alterar drásticamente sus hábitos de conducción. En Europa, causaría más inestabilidad política e intensificaría los pedidos de recortar los inflexibles aranceles petroleros. En Asia y América Latina, aumentaría la presión para que los gobiernos reduzcan sus subsidios al combustible y se arriesguen a sufrir las reacciones violentas de la población.

Pese a que pocos expertos están dispuestos a apostar a que el petróleo romperá la marca de US$ 200 por barril para fines de 2008, casi ninguno no se atreve a predecir cuándo y cómo se revertirá el auge del crudo.

Lo que hace que el mercado sea tan impredecible, según los analistas, es que hay una amplia variedad de factores que están empujando los precios al alza, mientras que no ha surgido ninguno con el potencial de bajarlos. “El crudo está subiendo”, dice Dave Pursell, analista del sector de Tudor Pickering, “porque aún no hay nada lo suficientemente fuerte para contenerlo”.

La semana pasada, el petróleo de referencia de Estados Unidos dio un salto de 3,6%, cerrando el jueves antes del feriado del 4 de julio con un récord de US$ 145,29 el barril. Los precios han subido 50% desde el 1 de enero y 100% frente al mismo período del año pasado.

La lista de fuerzas que se han unido para catapultar los precios es larga. Entre ellas figuran un dólar débil que está dirigiendo al capital golondrina hacia los mercados de materias primas; la tensión en torno a un posible conflicto armado con Irán; costos cada vez mayores y retrasos crónicos en los proyectos petroleros más grandes del mundo; preocupaciones por la posible escasez de reservas y un declive en la producción a largo plazo; y un crecimiento estable y continuo en la demanda en gran parte del mundo emergente.

Los ministros de energía y los ejecutivos del sector también han aportado su grano de arena para encender las alarmas. Paolo Scaroni, presidente ejecutivo de la mayor petrolera de Italia, Eni SpA, declaró la semana pasada a un periódico italiano que no le sorprendería ver cómo los precios superan los US$ 200 el barril antes de fin de año. Chakib Khelil, presidente de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), predice que el crudo podría ascender a los US$ 170 el barril dentro de unos meses.

El ascenso aparentemente imparable del petróleo también ha ahuyentado a algunos de los numerosos jugadores financieros que podrían calmar el mercado. Los productores de crudo que normalmente asegurarían precios altos con operaciones de cobertura en los mercados de futuros, ahora han dado marcha atrás, asumiendo que los precios seguirán subiendo.

Los factores geopolíticos, especialmente los temores de que EEUU o Israel ataquen Irán, han resurgido como un temor significativo. Algunas firmas de inversión decían la semana pasada que las probabilidades de que hubiera una guerra con Irán superaban el 50%.

Con tantas fuerzas jugando a favor de la escalada de los precios, la gran pregunta es qué tendrá que pasar para que los precios bajen. Por ahora, la reducción del consumo de gasolina en EEUU no ha hecho mella, en parte debido a que el incremento de la demanda en otras partes del mundo ha logrado mantener la presión sobre los suministros globales. “La realidad es que los vaivenes en el consumo en EEUU ya no son tan importantes”, explica Jeffrey Rubin, economista jefe de CIBC World Markets.

El único giro en la demanda que podría tener un serio impacto sobre los precios sería una señal de disminución en la sed de combustible de China. Durante meses se ha especulado que la demanda china ha visto un impulso artificial gracias a los Juegos Olímpicos de Beijing, a medida que el país ha optado por el petróleo en desmedro del carbón para generar electricidad y ha acumulado gasolina y diesel para evitar cualquier escasez.

“Si el consumo sigue aumentando incluso después de los Juegos, entonces la presión al alza sobre los precios durará bastante”, pronosticó Stephen Brown, economista de energía en el banco de la Reserva Federal de Dallas.

Otra fuerza que calmaría los precios en un santiamén sería una señal de que EEUU ha incrementado significativamente sus inventarios de petróleo. Sin embargo, pese a que el consumo ha bajado en el país, sus reservas siguen siendo inusualmente escasas.

Alarmada por el impacto económico del auge en los precios, Arabia Saudita intentó el mes pasado controlar el mercado elevando su producción mensual y prometiendo un drástico aumento a largo plazo en su capacidad de bombeo. Ni siquiera este anuncio por parte del mayor productor de petróleo del mundo logró tener un efecto perceptible.

- La AIE revisa ligeramente al alza la demanda de petróleo global para 2008 (Intereconomía - 10/7/08) 

La Agencia Internacional de Energía (AIE) revisó ligeramente al alza su previsión de demanda global de petróleo en 2008 y prevé que crezca un 1,1 por ciento en 2009, debido sobre todo a los países emergentes. En su informe mensual divulgado hoy, la AIE elevó en 80.000 barriles diarios (bd) su previsión de la demanda mundial de productos petroleros este año, hasta los 86,9 millones de bd, porque el sólido crecimiento en los países en desarrollo compensará la contracción en los Estados ricos. 

Es la primera vez en varios meses que la agencia, que representa a los principales países consumidores, revisa al alza sus proyecciones de demanda.  Por una parte, la AIE rebajó en unos 50.000 bd la demanda prevista de los países industrializados (miembros de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico, OCDE), mientras que elevó en 130.000 bd la de los países que no forman parte de la OCDE. 

Esta revisión refleja esencialmente ajustes al alza en el Oriente Medio, por una demanda mayor de la prevista de carburantes en Irán y Arabia Saudí, y, en menor grado, en China, donde se revisó la perspectiva de la demanda de nafta. Para 2009, la AIE prevé que la demanda global alcance los 87,7 millones de bd, un incremento anual similar al de 2008. 

La demanda de los países de la OCDE rondará el año próximo los 48 millones de bd, una bajada del 1,2% sobre 2008, al hacer mella la escalada de los precios del crudo, indica el informe. Prevé que la contracción en la demanda sea especialmente marcada en Norteamérica (con una caída de 380.000 bd), por la “debilidad” de la economía de Estados Unidos y los altos precios del petróleo. 

En Europa y el Pacífico, la demanda bajará en unos 100.000 bd, porque los precios altos amplificarán “tendencias estructurales”.  En cambio, se pronostica que la demanda de países no miembros de la OCDE crecerá un 3,8% en 2009, hasta los 39,7 millones de bd. 

El crecimiento económico “sostenido” en áreas clave, en particular Asia, Oriente Medio y Latinoamérica, impulsará la mayor parte del aumento, recalcó la AIE. La AIE advirtió, sin embargo, de que varios riesgos pesan sobre sus previsiones, como las perspectivas económicas globales, sobre todo en EEUU y varios grandes países emergentes, la evolución de los precios del crudo cuya escalada alimenta la inflación global, y las condiciones climáticas en el hemisferio norte, entre otros factores. 

Por otra parte, la oferta petrolera global creció en 285.000 bd en junio, hasta alcanzar los 86,5 millones de bd, gracias al incremento de los suministros de los productores de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), mientras que la de países que no son de la OPEP, bajó en 65.000 bd.  La oferta de la OPEP el mes pasado aumentó en 350.000 bd, hasta los 32,4 millones de bd, al subir las exportaciones de Arabia Saudí y de Irán. 

En cuanto a los stocks petroleros de los países de la OCDE, los datos preliminares de junio indican para el segundo semestre una progresión de sólo unos 100.000 bd diarios, muy por debajo del aumento medio de 900.000 bd registrado en ese período en los últimos cinco años.

- Gazprom quiere hidrocarburos libios (BBCMundo - 10/7/08) 

El monopolio de gas de Rusia, Gazprom, dice haber ofrecido comprar todas las exportaciones de gas, gas líquido y petróleo de Libia. 

Después de sostener conversaciones en Trípoli con el mandatario libio, coronel Gaddafi, el gerente ejecutivo de Gazprom, Alexei Miller, dijo que la oferta había recibido una respuesta positiva. 

Miller y el presidente de la Corporación Nacional del Petróleo de Libia acordaron la creación de dos empresas mixtas. 

Una se encargará de la construcción y modernización de refinerías y la otra trabajará en terceros países, especialmente los de África. 

Gazprom también aceptó la oferta libia de construir oleoductos desde ese país norafricano a Europa. 

Los corresponsales dicen que la medida se ajusta a la estrategia de Gazprom de hacerse de fuentes de abastecimiento por fuera de su base rusa. 

También se indica que Europa observa con preocupación que el monopolio siga buscando cómo aumentar su dominio. 
¿Nuevo Cartel? 

Sin embargo es poco probable que Libia se quiera comprometer a vender todo su petróleo a un comprador único. 

Es muy posible que siga vendiendo el crudo en el mercado abierto. 

Gazprom, que provee una cuarta parte del gas europeo, firmó un acuerdo de cooperación con Argelia, lo que motivó el temor de que ambos estarían intentando formar un cartel de exportadores de gas. 

Gazprom ha desestimado las acusaciones de que quiere crear un cartel similar a la OPEP. 

- A China no le afecta la crisis mundial (Negocios - 11/7/08)

(Por C. Blas)

Por primera vez en cinco meses, la Agencia Internacional de la Energía (AIE) ha elevado, aunque ligeramente, la previsión de demanda mundial de petróleo para este año. Y la culpa la tienen China y los países emergentes. Según el informe presentado ayer, el mundo consumirá este año 80.000 barriles al día más de lo previsto, es decir, 86,9 millones al día en total. En 2009, estas cifras se incrementarán el 1,1%, hasta 87,7 millones de barriles.

El declive de la demanda en los países ricos, que atraviesan una crisis económica, se verá compensado por la robustez del consumo en los países en desarrollo. Mientras los miembros de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) consumirán al día 50.000 barriles menos de lo que se preveía inicialmente, el resto del mundo necesitará 130.000 barriles más. En China, la demanda de crudo se incrementará el 5,6% este año, con los consumidores del gigante asiático ansiosos por comprar coches y billetes de avión.

Más oferta

¿Y la oferta actual cubre la demanda? Pues según las cifras de la AIE, de forma muy justa. La producción mundial aumentó en junio en 285.000 barriles al día, hasta 86,5 millones, gracias a un aumento del bombeo de la OPEP; mientras que la de los productores fuera del cártel cayó en 65.000 barriles al día.

Sin embargo, los expertos creen que la ligera revisión al alza de la demanda no explica el nuevo repunte del petróleo, porque es menor al de los últimos años, así que vuelve a apuntarse a la especulación como la responsable de una escalada que amenaza seriamente a la economía mundial.

El Brent llegaba a subir un dólar y medio, hasta los 138 dólares. El Texas rondaba los 136 dólares, ligeramente por encima de la víspera. En todo caso, se mantenían alejados del récord de 145 dólares alcanzado el pasado 3 de julio. A bajar los precios tampoco ayuda la creciente tensión con Irán y su obstinación en hacer pruebas con misiles al lado justo del estrecho de Ormuz, por donde pasa gran parte del petróleo mundial.

Por todo esto, los analistas advierten que la burbuja petrolera no se desinflará a corto plazo. “El precio seguirá subiendo por la incertidumbre sobre el abastecimiento”, señala uno de ellos.

Sin embargo, la AIE también señaló que sobre sus previsiones planean varios riesgos, como las perspectivas económicas globales, sobre todo en Estados Unidos y en Europa, la propia evolución de los precios del crudo, cuya escalada alimenta la inflación global, o las condiciones climáticas en el hemisferio norte.

La reciente escalada de los precios del petróleo ha vuelto a poner en primer plano el debate sobre la vuelta a lo nuclear. Muchos países han reactivado sus programas para la producción de energía atómica que reduzca la dependencia del crudo, y aunque la opinión pública sigue recelosa, comienza a verlo con mejores ojos.

Según una encuesta, el 44% de los europeos está “a favor” de lo nuclear, frente al 37% que lo estaba en 2005. Sin embargo, el 45% está “totalmente o más bien” en contra de este tipo de energía. Sólo diez de los 27 países de la Unión cuentan con el respaldo de la mayoría de su población para desarrollar esta fuente alternativa. Los más entusiastas son checos y lituanos (64%) y suecos (62%). Los más reticentes son austríacos, griegos y chipriotas.

- Kurdistán, un oasis prometedor para las petroleras (The Wall Street Journal - 11/7/08)

(Por Neil King Jr. / Tawke, Irak)
La región de Irak contendría más de 25.000 de millones de barriles de crudo. Más de 200 compañías ya están allí

Los canadienses están exprimiendo petróleo de la arena. Los brasileños lo quieren extraer atravesando kilómetros de aguas de mar, piedras areniscas y sal. Pero aquí, en el norte de Irak, el crudo literalmente brota a la superficie.

Los ejecutivos petroleros lamentan que la era del “petróleo fácil” se ha acabado. Ese no es el caso en este lugar. Para las compañías que se han topado con esta parte de Irak conocida como Kurdistán, la era recién empieza.

“Mire”, dijo Magne Normann, director en Medio Oriente para la empresa noruega DNO International ASA, parado al lado de un charco de petróleo en una ladera. Como diversión, aventó una piedra. “Qué vista”, expresó, viendo cómo el líquido salpicaba un metro hacia arriba. “Puro petróleo”.

Irak es considerado uno de los últimos grandes depósitos de crudo del planeta, con reservas de más de 115.000 millones de barriles, según la mayoría de los cálculos. Lo sorprendente es ver cuánto -y que tan accesible- parece ser el petróleo en región kurda de Irak, un área montañosa que ha atravesado siglos de conflictos pero prácticamente nada de exploración petrolera, hasta ahora.

Uno de los yacimientos de petróleo más prolíficos del mundo, el de Kirkuk, se extiende por más de 110 kilómetros al sudoeste de la frontera de la región kurda. Después de 74 años de producción, todavía genera más de 400.000 barriles por día. Docenas de estructuras geológicas similares se extienden al extremo norte de Kurdistán, sin ser perforadas y apenas examinadas.

“No estoy esperando encontrar otro Kirkuk”, señala Ashti Hawrami, ministro de Recursos Naturales de Kurdistán. “Pero pienso que hallaremos muchos yacimientos que, en conjunto, equivaldrán a Kirkuk”.

Si tiene razón, las tres provincias de Kurdistán podrían contener más de 25.000 millones de barriles de crudo. Eso sería aproximadamente 5.000 millones de barriles más que las reservas comprobadas restantes de Estados Unidos.

Con el precio del petróleo al doble del año pasado, los gobiernos y las compañías energéticas están peinando el planeta en busca de nuevas reservas.

Kurdistán está entre los últimos lugares del planeta con potencial para los exploradores petroleros de la vieja guardia, los cuales asumen altos riesgos. Más de 20 compañías de todo el mundo se encuentran aquí, haciendo de esta una de las zonas de exploración más activas en Medio Oriente.

El frenesí representa un gran contraste respecto al resto de Irak, donde no se ha perforado un pozo petrolero en 15 años, una consecuencia del abandono de la industria durante la guerra entre Irán e Irak, el período de sanciones internacionales y luego la invasión estadounidense que empezó en 2003. Las grandes petroleras han iniciado negociaciones con Bagdad sobre maneras para impulsar la producción en los vastos campos en el sur de Irak. Pero el gobierno iraquí continúa reacio a entregar los derechos de exploración de nuevos campos o compartir las ganancias con empresas extranjeras.

La región de Kurdistán ha disfrutado de una independencia casi total dentro de Irak desde principios de los 90 y actualmente tiene su propio gobierno regional, Parlamento y primer ministro. La Constitución iraquí de 2005 reconoció esta autonomía y le otorgó a los kurdos un grado de control sobre sus propios recursos naturales, que no tardaron en explotar.

Para principios de 2007, los kurdos habían adjudicado contratos para tres proyectos de exploración. Cuando se quebraron las negociaciones para una nueva ley petrolera en Irak a mediados del año pasado en medio de desacuerdos, los kurdos decidieron crear su propia legislación. Más de una decena de acuerdos de exploración se firmaron bajo la nueva ley kurda, lo que ha llevado a las autoridades en Bagdad a considerarlos inválidos.

Las empresas que firmaron acuerdos bajo la ley kurda tienen prohibido hacer negocios en el resto de Irak, donde están los mayores campos petroleros. Esa amenaza ha mantenido a las mayores petroleras fuera de Kurdistán, pese a sus ansias por encontrar nuevos yacimientos. Mientras tanto, hasta que los iraquíes no se pongan de acuerdo sobre la nueva ley petrolera, las empresas que perforan en Kurdistán no tienen cómo exportar el petróleo que extraen.

Incluso si encuentran una manera de exportar, el crudo tiene que viajar a través de un oleoducto que atraviesa Turquía, que por décadas ha mantenido una relación contenciosa con los kurdos y teme el ascenso de Kurdistán como un país rico e independiente.

Todas estas incertidumbres han afectado al desempeño de las acciones de las petroleras que operan en tierras kurdas. Todd Kozen, presidente ejecutivo de la británica Gulf Keystone Petroleum Ltd., organizó recientemente un viaje para que varios gestores de fondos de cobertura y analistas financieros vieran de cerca los activos de la compañía en la región. “La meta de este viaje es probar que Kurdistán es seguro”, señaló.

Al firmar acuerdos con países tan diversos como Australia, Gran Bretaña, Francia, India, Rusia, Corea del Sur, Turquía y Estados Unidos, los kurdos dicen que esperan conquistar apoyo político internacional en caso de que la relación con Bagdad se trunque.

Si Irak decide romper relaciones, los kurdos tendrían su propia fuente abundante de recursos. “¿Ha sido un plan deliberado? Ciertamente”, reconoce Hawrami, el ministro de Recursos Naturales kurdo que ha diseñado la mayoría de los contractos adjudicados hasta ahora. “Queremos amigos en todos los frentes”. Él asegura que para fines de 2009, Kurdistán exportará un cuarto de millón de barriles de crudo diarios. “No tengo duda de eso”.

Un oasis de petróleo en Kurdistán

Aunque la era del “petróleo fácil” es cosa del pasado en muchas partes del mundo, en el norte de Irak es pan de cada día. Allí, el crudo brota a la superficie y forma charcos, dándole a las petroleras señales sobre lo que yace bajo tierra. 
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Las filtraciones naturales de petróleo de gran tamaño son poco comunes hoy en día. Sin embargo, en Irak a menudo han mostrado a los exploradores en dónde se encuentran grandes yacimientos de crudo. Normann, a la izquierda, admira uno de los muchos charcos naturales de petróleo cerca de la villa de Tawke, a tan sólo kilómetros de la frontera con Turquía. Estos charcos fueron los que primero atrajeron la atención de DNO a este rincón de Irak.

Además de su forcejeo político con Bagdad, el atractivo de Kurdistán conlleva otros riesgos. La región está entre la insurgencia árabe al sur y una kurda, que lucha contra Turquía, en el norte.
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Como muestra la fotografía, las operaciones DNO en su campo Hawler son custodiadas por fuerzas de la milicia kurda, conocida como peshmerga.

- La pesadilla petrolera es posible (Negocios - 11/7/08)

(Por Carlos Álvaro)

Se habla del impacto de la especulación y de la incertidumbre sobre si la oferta podrá cubrir el alza de la demanda de petróleo como causas del imparable aumento del oro negro, pero esta vertiginosa subida podría antojarse pequeña en caso de una grave crisis política mundial. Y es que la peor pesadilla para el mercado y para la economía mundial podría proceder de lo que lo que se da en llamar riesgos geopolíticos.

Hay dos hipótesis que quitan el sueño. Un atentado de Al Qaeda contra el corazón del petróleo, Arabia y las monarquías petroleras vecinas, tendría efectos devastadores. Y la situación sería catastrófica para la economía global si coincide con un raid israelí contra Irán para anular su poder atómico y Teherán responde, como amenaza, usando el arma petrolera. 

Lo malo es que ambas situaciones no forman parte de una historia de ciencia ficción, sino del mundo de lo realmente posible. La grave pérdida de oferta de crudo que acarrearían se produciría en un momento en el que la actividad guerrillera priva al mundo del 25% del bombeo de Nigeria, es decir, de uno de los mejores crudos, y cuando la sed de petróleo en el Planeta crece sin parar. De hecho, la red de Bin Laden intenta desde 2003 dañar la industria petrolera saudí y EEUU e Israel no excluyen recurrir a la fuerza contra Irán. El Ejército judío ha realizado ya ejercicios militares para un posible bombardeo de las plantas atómicas iraníes.

Un mercado muy vulnerable

La propia OPEP habla de un barril a 200, 300 o incluso 400 dólares en caso de crisis política mundial grave, como un ataque a Irán, cuarto exportador mundial de crudo y segundo del cártel. Y eso sin contar con que el terrorismo islamista destruya partes claves del entramado petrolero saudí. Un atentado que retire parte de la oferta saudí del mercado o, incluso, una simple tentativa, puede sacudir un mercado ajustado donde el barril ha llegado a 146 dólares.

Al Qaeda sabe que la economía mundial y el mercado petrolero nunca han sido tan vulnerables a una ofensiva yihadista y ya ha intentado varias veces atentar en refinerías y pozos. El propio Bin Laden fijó en 2004 como objetivo número uno destruir el entramado petrolero del reino y los expertos creen que un duro golpe al crudo saudí es sólo cuestión de tiempo. La mayoría de los 700 extremistas detenidos en Arabia en los últimos meses pertenecían a células cuya misión era atacar centros petroleros. Y algunos detenidos en 2007 planeaban ataques con aviones contra los yacimientos.

Para el experto Michael Klare, “incluso un ataque terrorista fallido tendría un inmenso e inmediato efecto psicológico y pondría al mercado en tensión, al esperar más acciones de ese tipo” en un momento complicado. Si el ataque destruye una refinería clave como Abqaiq-Jubail, la mayor del mundo (atacada sin éxito en 2006 por Al Qaeda), una terminal o un pozo importante, “el alza del barril sería meteórica” y, dependiendo de la exportación saudí afectada, podría ser letal.

 “Un simple ataque a instalaciones menores tendría impacto considerable, pero un atentado contra puntos clave alentaría un alza incalculable del barril”, según la revista Petróleo Árabe. Arabia es el mayor productor y exportador mundial de crudo, el país con más reservas y el único con capacidad excedentaria para poner crudo en el mercado si se necesita.

Irán, por su parte, podría pulverizar el mercado sólo con congelar su exportación (2,2 millones de barriles/día) como reacción a un ataque de EEUU o Israel. La OPEP dice que sólo compensar la pérdida de los 4,1 millones de barriles/día que produce Irán sería “muy difícil”.  Pero Irán también amenaza con minar Ormuz, por donde transita el 43% del crudo mundial, paralizando la mayoría de las exportaciones de Arabia, Qatar, Kuwait, Emiratos, Bahrein e Irak justo cuando el mundo no dispone de colchón para cubrir esa merma de suministro.

- Tribuna: Laboratorio de ideas Carmen  Alcaide - El precio del crudo: factor de crisis (El País - 13/7/08)

Todas las instituciones internacionales y la mayoría de los analistas económicos coinciden en señalar el intenso crecimiento del precio del crudo como un factor determinante de la crisis internacional, llegando a calificarlo como amenaza para la economía global. La difícil predicción de lo que ocurrirá en el corto plazo convierte el precio del crudo en una variable fundamental a la hora de definir la posible duración de la crisis internacional y muy especialmente de la española.

Con motivo de la XIX Conferencia Mundial del Petróleo celebrada en Madrid se han revelado diversas posturas a la hora de diagnosticar las causas de un crecimiento tan intenso y rápido como el que padecemos. Como recordatorio y sin entrar en detalles, el precio del crudo Brent en junio de 2007 era de 71 dólares por barril y un año después sobrepasa los 140 dólares, con un crecimiento en un año superior al 100%. El objetivo de este artículo es resumir las diferentes causas y ofrecer alguna opinión sobre las expectativas de futuro.
El primer problema para hacer un diagnóstico es la falta de transparencia en la información. No en vano uno de los objetivos fijados por el Fondo Monetario Internacional es precisamente el de mejorar la transparencia y los datos sobre el mercado del petróleo. Indudablemente existe un desajuste en los mercados entre la oferta de crudo y la demanda que provoca el aumento del precio. Pero debe considerarse no sólo la demanda de los mercados tradicionales (para el consumo y el almacenaje) sino también la de los mercados de futuros en los que invierten los grandes fondos y en los que no es necesario trasladar físicamente el petróleo. Con los datos publicados por Bloomberg, con fecha del 31 de junio de 2008, la oferta mundial total alcanzaba los 87,6 millones de barriles diarios, mientras que la demanda ha sido de 85 millones, con crecimientos en 12 meses del 3% en la oferta y 1% en la demanda.
Respecto a la oferta, los que podían aclarar la situación (OPEP y resto de productores) insisten en reflejar que el nivel de producción es adecuado y que están haciendo esfuerzos inversores por aumentarlo. En el corto y medio plazo, hay posibilidades de aumentar dicha oferta: el incremento anunciado por Arabia Saudí, los nuevos yacimientos de Brasil y Rusia, y el anuncio de Irak de abrir sus yacimientos a la puja de las compañías petrolíferas internacionales. Como punto negativo hay que señalar las amenazas de Irán de entorpecer el transporte del crudo.

En cuanto a la demanda, los dirigentes de las compañías petrolíferas se empeñan en achacar todo el aumento al crecimiento de las economías emergentes. Sin negar esta evidencia, creo que sólo debe considerarse en cuanto han aumentado su demanda en el último año que es cuando se ha producido el intenso repunte de los precios. El análisis de la demanda global exige considerar también el crecimiento de los países desarrollados, así como la demanda para almacenamiento, en previsión precisamente de la continuidad en la escalada de precios. Pero como he comentado al inicio del artículo, otro factor es la demanda de los mercados de futuros, puramente especulativos y faltos de una regulación adecuada. La OPEP ha cifrado en 850.000 barriles diarios el aumento de la demanda a causa de la llamada “especulación”.

En este momento, en el que los mercados financieros y bursátiles presentan incertidumbres, los inversores/especuladores se lanzan a los mercados de materias primas (petróleo y alimentos) con la esperanza de obtener mayores ganancias, distorsionan el mercado, presionan los precios al alza y generan lo que se ha llamado la “burbuja petrolífera”, calificada de dañina por el ministro de industria español.

También respecto a las expectativas se han mostrado opiniones opuestas. Los hay que apuestan porque seguirá la escalada de los precios del crudo (básicamente analistas de mercado) y los hay que, apoyándose en las medidas que pueden tomar los países ayudados por los productores con mayores inversiones en el sector, consideran que esta escalada no puede continuar y prevén una cierta estabilización de los precios del crudo en niveles altos, en torno a los 135 dólares por barril. Cuestión difícil (casi imposible) de determinar y que se convierte en una variable estratégica para la evolución de la inflación y por tanto de los tipos de interés de los próximos años.

En la UE se está estudiando el problema y las diversas alternativas. No es buena idea lo solicitado por algunos de la reducción de los precios a través de reducción de impuestos ya que esto consigue el efecto contrario al deseado. Y como ha señalado el comisario Almunia va en contra del Compromiso de Manchester de 2005.

Ante esta situación, ¿qué se puede hacer desde un país como España, con nula producción de petróleo y un alto grado de dependencia? En el corto plazo, diseñar y aplicar políticas incentivadoras del ahorro energético que al menos reduzcan el ritmo de crecimiento de la demanda, invertir en tecnologías que lleven a ese ahorro e incentivar el transporte público. De momento, los ciudadanos ya están provocando una reducción en el consumo de gasolina y gasoil. A medio y largo plazo también deberá reestructurase la producción de electricidad, aunque es escasa la dependencia del petróleo y más elevada la del gas. El desarrollo de energías renovables está en el camino correcto, pero no es suficiente. Debería abrirse el debate de la energía nuclear siendo conscientes de que compramos energía a Francia, producida por nucleares, sin obtener sus ventajas y compartiendo los riesgos por proximidad geográfica. Pero éste es un tema a tratar en otra ocasión.

La escalada del precio del crudo no tiene una sola causa (crecimiento de la demanda en China o la especulación de los mercados a futuros). Deben considerarse todas y establecer una estrategia a corto y largo plazo. Cuando los problemas son complejos, no cabe esperar soluciones mágicas, pero sí deben ponerse en marcha soluciones que aunque sean parciales nos encaminen en la dirección correcta.

(Carmen Alcaide es economista y ex presidenta del INE)

Anuncio del gobierno - Irán descubre un yacimiento de petróleo con una reserva estimada de 1.100 millones de barriles (El Mundo - 13/07/08)

Teherán.- El ministro de Petróleo iraní, Gholam Hosein Nozari, ha anunciado el descubrimiento de un yacimiento de petróleo que contiene una reserva estimada en más de 1.100 millones de barriles de crudo, según la agencia iraní Mehr.

Irán es el cuarto exportador de crudo del mundo y el segundo en el seno de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP).

Nozari explicó que el nuevo yacimiento fue descubierto en el norte de la región de Andimeshk, en la provincia de Juzistán, situada al suroeste de Teherán y rica en petróleo.

El ministro afirmó que los expertos iraníes pueden explorar hasta 233 millones de barriles del nuevo yacimiento, sin dar a conocer más detalles.

- Bush levanta veto a exploración de crudo (BBCMundo - 15/7/08)

El presidente de Estados Unidos, George W. Bush, levantó la prohibición de exploración petrolera en las aguas costeras estadounidenses, en momentos en que los precios del crudo alcanzan niveles recordé. 

“Los estadounidenses ven que el precio de la gasolina continúa aumentando y esperan ver lo que hará el Congreso”, dijo el mandatario. 

El Congreso se opone a levantar la prohibición por el temor de que las exploraciones marítimas puedan contaminar el ambiente y perjudicar el turismo. 

Hasta ahora los legisladores no han mostrado disposición a levantar el veto. 

La prohibición de realizar prospecciones en la plataforma estadounidense la emitió en 1990 el padre del actual mandatario, George Bush, y luego el ex presidente Bill Clinton la amplió. 

¿Muy tarde? 

La Casa Blanca estima que la explotación de la plataforma continental podría producir hasta 18.000 millones de barriles. 

La carestía récord de la gasolina es un tema que preocupa a los conductores estadounidenses.

Sin embargo, los críticos de la medida dicen que ésta no tendrá efecto inmediato sobre los precios de la gasolina debido a que pasarían años antes de que se pueda comenzar a extraer petróleo. 

Corresponsales de la BBC en Estados Unidos alegan que la industria petrolera ha venido reclamando durante años que se permita la exploración de la plataforma continental. 

Pero ahora -añaden- algunos expertos de esa industria consideran que es demasiado tarde. 

Según ellos, la carestía del crudo ha estimulado la exploración en muchos otros sitios y la demanda hace que no haya suficientes equipos o personal especializado para llevar a cabo esa tarea. 

Una de las principales quejas de la industria petrolera es lo que denomina “falta de visión” gubernamental que habría entorpecido el proceso de exploración y análisis. 

El aspirante a la presidencia de EEUU por el Partido Republicano, John McCain, dijo que apoyaba la medida de Bush, mientras que su rival demócrata, Barack Obama, consideró que la prohibición debe continuar. 

- La mayor caída del precio del petróleo de los últimos 17 años (El Mundo - 16/708)

El barril de crudo de Texas registró el 15 de julio la mayor caída diaria de los últimos 17 años, según los expertos, al disminuir 6,44 dólares por barril, un 4,4% menos que lo dejaba en 138,74 dólares.

Este es el mayor descenso registrado en los contratos de futuros del crudo de Texas desde el 17 de enero de 1991, cuando el barril bajó 10,56 dólares, después de que el entonces presidente de Estados Unidos, George H.W. Bush, retirara petróleo de las reservas nacionales por la Guerra del Golfo.

Sin embargo, por entonces el barril se negociaba más de cuatro veces más barato que ahora, por lo que en términos porcentuales, la caída de ese momento fue del 33%, mientras que esta no llega al 5%.

Los expertos aseguran que este descenso se debe en buena parte a la ralentización de la demanda del crudo vaticinada por la  Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) y las declaraciones en el Senado del presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke, en las que afirmó que el alto precio de los carburantes y la crisis financiera están haciendo que los consumidores reduzcan la demanda de combustibles.

La OPEP ha pronosticado una ralentización del crecimiento de la demanda mundial de crudo, con un incremento del 1,2% este año y del 1,03% en 2009.

En su Informe Mensual sobre el Mercado del Petróleo, la OPEP calcula que la oferta de sus competidores subirá el año próximo en 0,9 millones de barriles diarios, suficiente para cubrir el avance de la demanda.

El responsable de la política monetaria estadounidense añadió que el panorama inflacionario es “inusualmente incierto” y reconoció que el crecimiento económico avanzará más lento durante el resto del año, principalmente debido al débil mercado inmobiliario, los elevados precios del petróleo y las condiciones crediticias más estrictas.

Las declaraciones de Benanke, en las que reconoció que la economía estadounidense afronta “numerosas dificultades”, obligaron al presidente de Estados Unidos, George W. Bush, a lanzar un mensaje de tranquilidad y mucho más optimista sobre la marcha económica del país. El presidente estadounidense reconoció que “no hay una solución rápida” a los altos precios del petróleo y defendió su decisión de poner fin al veto presidencial a las prospecciones petroleras en alta mar, algo que según admitió, “no producirá un barril mañana”, pero al menos ayudará a reducir a largo plazo la dependencia de crudo extranjero.

- Lehman Brothers sostiene que la demanda de crudo caerá a la mitad (Negocios - 21/7/08)

El crecimiento de la demanda mundial de petróleo para este año será un 47% inferior a la prevista a principios del ejercicio, según un informe de Lehman Brothers recogido por  Bloomberg. Las causas son: la caída del consumo en EEUU y la desaceleración de las economías mundiales.

Las nuevas estimaciones de la firma reflejan un crecimiento de 790.000 barriles de crudo al día durante este año, cuando las expectativas anteriores calculaban millón y medio. Por otro lado, la Agencia Internacional de la Energía también ha reducido sus previsiones, desde los 2,11 millones de barriles a 1,03 millones.

El aumento de la inflación está generando un descenso en el consumo de carburantes en EEUU. Pero no es sólo que los norteamericanos conduzcan menos. A este factor hay que añadir el descenso de ventas de los SUV y Pickups de lujo, los utilitarios de mayor consumo de combustible. La demanda de productos ligados al petróleo ha caído en EEUU un 2,2% en la última semana.

En el mercado chino, la demanda creció un 4,7% durante la primera mitad del año. Este dato es 2,5 puntos porcentuales inferior al mismo dato de 2007. Lo que los analistas definen como una situación robusta a corto plazo, sobre todo alentada por la celebración de los Juegos Olímpicos, se transforma en moderación de la demanda en el largo plazo, con poco potencial de fuertes subidas.

El barril Brent subía ayer después de haber caído desde máximos (145,29 dólares) hasta 130,29 dólares, mínimo desde el 5 de junio.

- La paradoja nuclear (La Vanguardia - 21/7/08)

(Por Antonio Cerrillo)

La energía nuclear no despega e, incluso, pierde peso entre las fuentes energéticas. Pese a las ventajas competitivas que ofrece (casi nula contribución al cambio climático, menos dependencia de los hidrocarburos...), no se da un renacimiento en la construcción de centrales nucleares como algunos auguraban. Frente a quienes anunciaban una revitalización de esta fuente energética, un informe difundido ayer, elaborado por expertos para el Parlamento Europeo - por encargo del grupo de Los Verdes-, sostiene que más bien se observa un cierto declive. ¿Con qué tropiezan las nuevas centrales nucleares? Problemas de financiación, falta de especialistas y de capacidad de producción y los largos periodos de gestación son barreras a veces infranqueables. 

¿Estamos ante un nuevo amanecer de la energía nuclear o vislumbramos su crepúsculo? Las condiciones de partida para nuevas plantas son las mejores de los últimos tiempos. Existe un incremento de la demanda de electricidad y presumen de no generar gases de efecto invernadero, lo que las hace competitivas frente a las térmicas de carbón, fuel o gas. Además, los planes para reducir la dependencia de los combustibles fósiles y el incremento de los precios del gas juegan a su favor. 

Pese a esta coyuntura favorable, el Informe del 2007 sobre el estado de industria nuclear en el mundo ve síntomas de decadencia. El número de centrales nucleares está casi estancado desde 1990. En el 2007 había 439 reactores en funcionamiento, cinco plantas menos que en el 2002, cuando se alcanzó el máximo: 444 reactores. El descenso del número de reactores se ha compensado con un aumento de la potencia instalada en las plantas. 

La potencia eléctrica nuclear aumenta muy poco y sólo ha aportado un 1,5% al incremento anual total de la potencia eléctrica instalada en los últimos años. Otro dato revelador es que seis países (EE. UU., Francia, Japón, Alemania, Rusia y Corea del Sur) generan las tres cuartas partes de la electricidad nuclear del mundo, mientras que las nuevas construcciones siguen localizadas en Europa oriental y Asia. De las 34 nuevas plantas que están ahora en construcción, 30 se localizan en estas dos zonas. 

Los expertos ven incluso muy complicado que esta opción pueda mantener su peso en el futuro, teniendo en cuenta que las plantas cerrarían tras una vida útil de unos 40 años de media. Un total de 93 reactores alcanzarían la edad de 40 años entre enero del 2008 y 2015, por lo que, dado que sólo está previsto que se inauguren 23 plantas antes de esa fecha, habría que construir 70 nuevas centrales los próximos ocho años para mantener el mismo número de centrales operativas. Y esto “parece virtualmente imposible dados los largos periodos de tiempo necesarios para materializar los proyectos”, dice el informe, presentado por la coordinadora Nova Cultura de l´Energia. 

Las optimistas previsiones de su desarrollo futuro han sido avaladas por la Agencia Internacional de la Energía (AIE), aunque su aportación al conjunto de la energía primaria caería desde el 6% al 5% en el 2030. 

Pero ¿por qué la energía nuclear está estancada? La Agencia Internacional de la Energía admite que la energía nuclear sólo desempeñará un papel más relevante “si las preocupaciones relativas a la seguridad de las centrales, al depósito de los residuos nucleares y al elevado riesgo de proliferación nuclear pueden ser solucionadas satisfactoriamente para el público”, señala el informe. 

Diversos analistas norteamericanos han venido insistiendo en que las empresas eléctricas no pueden afrontar el riesgo financiero de construir centrales nucleares, en gran parte porque la desregulación del mercado de la electricidad introduce muchas incertidumbres. Además, los costes financieros derivados de los retrasos pueden añadir incontables sumas a cualquier proyecto futuro. Hasta ahora, el reactor que tardará más en levantarse es el de Watss Bar-2, en EE. UU., que recientemente reanudó su construcción después de que se empezara a edificar en 1972. 

En el 2005, EEUU adoptó una legislación para estimular las inversiones en nuevas centrales nucleares. Las medidas incluyen desgravaciones de impuestos y la simplificación en los procesos de autorización; pero la ONG Public Citizen denuncia que el actual proceso no ofrece oportunidad alguna para que la ciudadanía pueda plantear y debatir las cuestiones de seguridad en el trámite de información, por lo que se temen largos litigios judiciales. 

Igualmente, junto a los riesgos de esta inversión, existen reticencias del mercado financiero internacional respecto a la energía nuclear. “Ninguna empresa eléctrica se comprometerá en un proyecto tan grande y arriesgado como es una nueva central nuclear sin asegurarse de que recuperará el dinero invertido”, dicen los expertos. 

No menos grave es la dificultad de encontrar personal cualificado, incluyendo técnicos, ingenieros y científicos. En EEUU el 40% de los actuales trabajadores en el sector electronuclear alcanzarán la edad de jubilación dentro de cinco años. 

En 1980, en EEUU había cerca de 65 universidades funcionando con programas de ingeniería nuclear y hoy sólo hay 29. Algunas empresas tienen problemas para encontrar a profesionales bien formados. Ante la gran dificultad para contratar suficiente personal para los programas nucleares, la gran incógnita es saber de dónde saldrá la fuerza de trabajo bien formada para la expansión de los programas nucleares. En Alemania se espera que disminuyan las oportunidades de trabajo en el sector cerca del 10% hasta el 2010 y tanto el número de instituciones que enseñan tecnología nuclear como el número de estudiantes que han obtenido su diploma se ha desplomado. 

En España, no se aprecia una voluntad de las compañías eléctricas por construir nuevas centrales nucleares, según explica Mariano Marzo, catedrático de Recursos Energéticos de la Universitat de Barcelona. “Construir una nuclear supone una inversión enorme y las compañías necesitan garantías de que podrán explotarlas y rentabilizarlas a largo plazo para apostar por ellas. En estos momentos, construir una nuclear supondría probablemente un riesgo económico excesivo. Las declaraciones del presidente Rodríguez Zapatero en el sentido de que es el más antinuclear de su Gabinete no contribuyen a dar confianza a las empresas para aventurarse a proponer la construcción de nuevas nucleares”, destaca Mariano Marzo. 

Plantas “jubiladas” con 22 años

La edad media de las nucleares en funcionamiento se ha incrementado y ya es de 23 años, mientras que los 117 reactores que han cerrado en el mundo han tenido una vida media útil de 22 años. Desde el 2004, se han cerrado diez reactores y han entrado en funcionamiento sólo nueve.

- Reportaje -  Europa se retrasa en la carrera nuclear (El País - 22/7/08)

(Por Andreu Missé)

Hamad bin Khalifa Al Thani, emir de Qatar, sexto país de reservas de petróleo del mundo, tiene bastante claro que el crudo tiene los días contados y que hay que apostar por las energías alternativas y la nuclear. El emir dejó atónito el pasado 13 de julio al primer ministro italiano, Silvio Berlusconi, cuando éste se empeñó en forzar un acuerdo internacional entre países consumidores y productores para fijar un precio máximo del petróleo en la cumbre de la Unión por el Mediterráneo en París. “Estamos ante una situación de emergencia”, bramó el líder italiano. “O fijamos un límite máximo que nadie deberá superar o los países consumidores nos lanzaremos a la construcción masiva de centrales nucleares y hundiremos el precio del petróleo”. Al Thani le replicó con aplomo. “Éste es su problema, debido a su falta de previsión. Tendrían que haber invertido más en energías alternativas, porque nosotros no podemos producir más”.

El emir sabía de lo que hablaba. Unos meses antes, el anfitrión de la cumbre, el presidente francés, Nicolas Sarkozy, ya había firmado “un memorándum de entendimiento” con Qatar para producir energía nuclear, solar y eólica. Uno de los objetivos no ocultos por Francia con su Unión por el Mediterráneo es precisamente promocionar la energía nuclear, que en Francia tiene connotaciones de energía nacional, a los países de la ribera sur del Mediterráneo, aunque el disfraz sea otro.

El nerviosismo de Berlusconi no era el reflejo de una salida de tono. Mostraba el estado de ánimo con el que viven algunos países cuando se encuentran en una situación de dependencia energética exterior absoluta, como es el caso de Italia y España. El petróleo rozando los 150 dólares (y con expectativas de que llegue a 200 dólares a finales de año, según la Comisión Europea, y a 250 en 2009, según Gazprom) va a poner a prueba a los líderes de los países occidentales.

La semana anterior, en la reunión del G-8 en Japón, fue el premier británico, Gordon Brown, quien tiró de la alarma. El líder laborista advirtió de que “para reducir la dependencia del petróleo se doblará la participación de energía nuclear en la producción mundial y esto significará, como mucha gente ha estimado, mil centrales nucleares”.

A medida que nos acercamos al peak oil, los temores se disparan. El peak oil es el momento en que se han consumido la mitad de las reservas (en un país o en todo el mundo) y la producción empieza a caer en picado. Algunos expertos estiman que podría producirse en 2010. Lo cierto es que, desde 1981, las nuevas reservas que se descubren son inferiores al aumento del consumo.

Actualmente funcionan en el mundo 439 centrales nucleares en 31 países, otras 34 están en construcción y más de 200 en proyecto, de las que 63 se ubican en China. En la UE están operativos 146 reactores, seis menos que hace un año. El envejecimiento de las instalaciones actuales reducirá la capacidad de producción en un 60% si no se renuevan. El coste de la renovación es de 900.000 millones de euros.

A raíz de los accidentes de Three Mile Island (Estados Unidos), ocurrido en marzo de 1979, y de Chernóbil (Ucrania), siete años después, la energía nuclear sufrió un serio descrédito y muchos países como Austria, Italia, Alemania y España renunciaron a esta fuente de energía o decidieron el cierre progresivo de sus instalaciones atómicas a medida que se agotaba su capacidad operativa.

Sin embargo, la creciente necesidad de afrontar la lucha contra el cambio climático rehabilitó la energía nuclear como una de las fuentes necesarias para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero. Las últimas estimaciones de la Agencia Internacional de la Energía (AIE) indican que para reducir a la mitad las emisiones de dióxido de carbono, en 2050 hará falta construir 32 plantas cada año, es decir, 1.280 nuevas instalaciones atómicas, junto a otras inversiones en energías renovables.

En Europa hay sólo cuatro grupos nucleares en construcción. Uno en Olkiluoto (Finlandia), otro en Flamanville (Francia, líder nuclear europeo con 59 centrales), y dos en Belene (Bulgaria). Finlandia ha hecho una clara apuesta por la energía nuclear con la construcción del primer reactor de tercera generación (EPR). La decisión, adoptada por el Parlamento y por la población local, persigue resolver un doble problema: cumplir los objetivos de Kioto y lograr la independencia energética de Rusia. Finlandia recibe energía eléctrica de la central nuclear Sosnovy Bor próxima a San Petersburgo, que emplea la misma tecnología que Chernóbil. Finlandia, no obstante, tropieza con serios retrasos en la construcción por las dificultades propias del nuevo modelo tecnológico, pero sobre todo por la dificultad de encontrar ingenieros y científicos especializados. “Las próximas centrales en la Unión Europea las construirán los chinos”, señala un científico de la Comisión Europea.

Efectivamente, China es el país que está acumulando más conocimientos técnicos y científicos al contar con instalaciones de los tres modelos, (Estados Unidos, Francia y Rusia). Pekín prevé que su población crecerá hasta 1.500 millones para 2050 y precisará para entonces aumentar su producción eléctrica hasta 1.200 GW y 1.500 GW. La potencia de una central nuclear oscila entre 500 y 1.300 megavatios.

Yican Wu, de la Academia de Ciencias China, explicó, en un foro de expertos nucleares celebrado el pasado octubre en Heidelberg (Alemania), los planes de su país “para un desarrollo nuclear lo más rápido posible”. El escenario medio prevé pasar de una producción de siete megavatios (el 1% de la producción de electricidad) registrada desde 2005 a 40 GW (4% del total) en 2020 y 240 GW en 2050 (20% del total). Según este escenario, dentro de 40 años China tendría más centrales que Estados Unidos, Francia y Alemania juntos. Las previsiones más optimistas prevén incluso 360GW para 2050, lo que significaría que tendría más instalaciones nucleares que en el resto del mundo.

El retraso en la renovación de los equipos está preocupando a la Comisión. “Sin nuevas decisiones de inversión”, señala una comunicación de la Comisión Europea del pasado 11 de junio, “la participación de la energía nuclear en el consumo en la UE caerá del 14% en 2005 a sólo el 10% en 2030”.

La verdad es que Europa ha quedado descolocada en la carrera nuclear. “Durante los últimos años se está produciendo una verdadera eclosión de la energía nuclear a medida que aumentan las exigencias de cambio climático, seguridad y competencia”, señala Dominique Ristori, responsable de Energía Nuclear de la Comisión Europea. Ristori explica que en los últimos años “los americanos están adaptando a marchas forzadas su legislación para poder poner en marcha sus planes de construcción”. En esta nueva oleada hay que situar a Rusia, con 45 o 50 proyectos; India, Sudáfrica, Brasil y Corea del Sur.

En Europa los cambios se iniciaron en enero en el Reino Unido con el anuncio por parte de Gordon Brown de aprobar un plan de construcción. “En esta materia”, advierte el máximo responsable de la Comisión, “es necesario que en el acuerdo participen todas las fuerzas políticas, porque una central nuclear es un proyecto de 100 años: 10 para la planificación y construcción, 60 o 70 años de actividad y 20 de desmantelamiento”.

En Italia, Silvio Berlusconi ha anunciado su propósito de empezar la construcción antes de que finalice la legislatura. El pasado mayo, Angela Merkel, canciller de Alemania, país que tiene moratoria nuclear, manifestó su propósito de abandonar el cierre paulatino de instalaciones. Bélgica, por su parte, ha iniciado este tipo de reflexiones. En España el Gobierno mantiene su moratoria de facto, pero las autoridades están muy atentas a los pasos de Alemania.

En este nuevo clima, Ristori anuncia que “en septiembre, la Comisión Europea presentará una directiva para regular los desechos nucleares”. Se trata de retomar la iniciativa del llamado Paquete Nuclear de los años 2002 a 2004 que pretendía regular unos estándares mínimos obligatorios para todos los países en materia de seguridad, residuos radiactivos y desmantelamiento. No prosperó porque Alemania, Finlandia, Suecia y Reino Unido se opusieron.

La nueva directiva concederá un papel mucho más relevante a los Estados, que deberán aprobar un Plan Nacional de Residuos Nucleares, que a su vez deberán presentarlo a la Comisión para su examen. “Los planes nacionales”, señala el responsable nuclear de la Comisión, “podrán ser distintos según la situación de cada país, pero deberán ser supervisados por la Comisión”.

Los residuos nucleares son un aspecto sensible para la opinión pública. De hecho, constituyen la principal preocupación de los ciudadanos, según el último Eurobarómetro. El número de personas que están a favor de la energía nuclear (44%) es prácticamente igual a los que están en contra (45%). En el sondeo de hace tres años, los partidarios de la energía atómica representaban el 37% y estaban en contra el 55%. Además, dentro de los que se oponen a la energía atómica, un 61% estaría a favor si se lograra una gestión adecuada de los residuos.

La Comisión quiere fortalecer esta mejor acogida de la energía nuclear intensificando la transparencia en todas las actividades e incidentes que se produzcan. “Queremos promover el debate para aumentar la transparencia”, asegura Ristori. “Debemos superar el silencio de épocas pasadas, derivado de la proximidad de las actividades civiles con las militares en este sector”.

La tarea no es fácil. El camino por recorrer es muy largo y la falta de transparencia se percibe cada vez que hay un accidente. Greenpeace somete a un marcaje permanente y riguroso las instalaciones nucleares, especialmente cuando se producen averías. Dada la complejidad de esta industria, las dudas y temores forman parte del guión. En el foro por la Energía Nuclear celebrado en Praga, los pasados 22 y 23 de mayo, el representante de Greenpeace, Jan Haverkamp, criticó duramente a los organizadores “por haber redactado las conclusiones sin su participación”. La vigilancia constante de Greenpeace se ha convertido en un estímulo fundamental para mejorar el control de calidad.

Pero las críticas no vienen sólo del movimiento ecologista. Los investigadores del Oxford Research Group han elaborado un informe que concluye que “la energía nuclear es especialmente peligrosa cuando se la compara con las otras fuentes de energía”. En relación con su capacidad para reducir el dióxido de carbono, el informe señala que es insuficiente. Los autores añaden que la energía atómica hace más difícil el control de la difusión de las armas nucleares y aumenta el riesgo del terrorismo nuclear.

Bruselas quiere aprovechar esta coyuntura favorable, en un momento en el que lidera la investigación en este sector a nivel mundial, hasta el punto de preparar a los científicos de Estados Unidos para construir centrales de enriquecimiento. El próximo paso será reforzar los lazos con los países productores de uranio: Estados Unidos, Japón, Australia, Canadá y Kazajstán. El objetivo inmediato es incorporar a Rusia a este club cuanto antes, para lo que ya se han tenido contactos con las nuevas autoridades.

- Confirmado un tesoro de hidrocarburos en el Ártico (The Wall Street Journal - 24/7/08)
(Por Guy Chazan)

El Ártico contiene poco más de una quinta parte de los recursos aún sin descubrir de petróleo y gas natural del mundo, según un informe publicado ayer. Esto confirma su potencial de convertirse en la frontera final de las grandes petroleras.

Un estudio de la Inspección Geológica de Estados Unidos (USGS, por sus siglas en inglés) encontró que el círculo ártico tiene unos 47,2 billones (millones de millones) de metros cúbicos de gas natural, cerca de dos tercios de las reservas probadas de todo Medio Oriente, o 90.000 millones de barriles de crudo.

El informe, la culminación de cuatro años de investigación, es uno de los intentos más ambiciosos para medir el potencial petrolero del Ártico. Uno de sus principales descubrimientos fue establecer que el gas natural es tres veces más abundante que el petróleo en la región y que buena parte de ese gas está concentrado en Rusia.

La inspección también refleja el creciente interés en un área que solía ser vedada para la exploración petrolera, pero que ahora se ha vuelto más accesible a medida que el calentamiento global ha reducido la capa de hielo, abriendo nuevas y valiosas rutas comerciales, campos petroleros y depósitos minerales.

No obstante, cualquier intento de lanzarse a un frenesí de exploración ártica probablemente enfrentará la resistencia de los ambientalistas, a los cuales les preocupa el impacto que tendría sobre lo que aún es casi un ecosistema inmaculado. Además, podría desatar una ola de disputas territoriales por el control de los recursos en el fondo marino ártico.

La investigación de USGS, la cual reunió datos dispares de diferentes países así como nueva información de geólogos que hacen trabajo de campo en la región, representa la primera vez que alguien ha ofrecido un cálculo amplio y disponible al público de los tesoros en hidrocarburos del Ártico.

Sus conclusiones serán consultadas minuciosamente en momentos en que la preocupación por el suministro futuro está impulsando los precios. No obstante, los científicos advirtieron que tomará décadas desarrollar los difíciles yacimientos del Ártico.

“No disparará la producción global como una nueva Arabia Saudita”, anticipó Donald Lee Gautier, un geólogo de USGS que jugó un papel decisivo en la investigación. “Estas adiciones se presentarán a lo largo de los años”.

La exploración en el área norte del círculo polar Ártico ha descubierto más de 400 campos de crudo y gas. Estos representan cerca de 40.000 millones de barriles de crudo y más de 31 billones de metros cúbicos de gas, dice USGS. Pero grandes partes del Ártico siguen sin explorarse.

Alentadas por las promesas de vastos depósitos, las empresas de energía están lanzándose al norte, a menudo porque no tienen otro lugar a donde ir. El Ártico, especialmente frente a las costas de Alaska y Canadá, es uno de los pocos lugares del mundo donde las petroleras pueden obtener extensiones para explorar.

A principios de este año, Royal Dutch Shell PLC invirtió más de US$ 2.000 millones en la adquisición de permisos para perforar en el Mar Chukchi de Alaska. El año pasado, Exxon Mobil Corp. e Imperial Oil Ltd de Canadá hicieron una oferta de casi US$ 600 millones para obtener un gran bloque de exploración en el Mar de Beaufort en Canadá. BP PLC invertirá US$ 1.500 millones para desarrollar Liberty, un campo en la costa norte de Alaska.

Perforar en el Ártico es controvertido. Shell ha sido forzada a retrasar un plan para perforar en el norte de Alaska debido a una demanda de grupos ambientalistas, los cuales dicen que podría afectar a las poblaciones locales de ballenas y morsas.

La exploración también podría ser obstaculizada por el creciente nacionalismo. Los cinco países que rodean al Ártico (Canadá, Rusia, EEUU, Noruega y Dinamarca) se han lanzado a reclamar territorios en el Océano Ártico central. En agosto del año pasado, un submarino ruso plantó la bandera del país en el fondo marino del Polo Norte. Poco después, el primer ministro canadiense Stephen Harper anunció que incrementaría la presencia militar de su país en la zona.
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Imagen del Océano Ártico en fase de deshielo durante el verano. (Foto: EL MUNDO)

    ELMUNDO.ES | REUTERS

- La mayor petrolera de China anuncia el despido de 80.000 empleados (La Vanguardia - 26/708)
China National Petroleum Corporation (CNPC), la mayor empresa petrolera del país asiático, ha anunciado sus planes de recortar un 5 por ciento su plantilla, 80.000 empleados, de un total de 1,67 millones, debido al “aumento de los costes laborales”, informó hoy el estatal “China Daily”.

La decisión fue anunciada por el director general de la compañía, Jiang Jiemnin, en una reunión con ejecutivos de la empresa en Yanan.

La empresa, una de las mayores del mundo en el sector, ha sufrido una fuerte caída de beneficios este año, del 31,5 por ciento en el primer cuarto de 2008, debido a las pérdidas sufridas por sus refinerías, entre otros factores.

En la primera mitad de 2008, las refinerías de CNPC perdieron 8.350 millones de dólares (unos 5.300 millones de euros), casi un 50 por ciento más que en el mismo periodo del año anterior.

Para hacer frente a la crisis, la corporación ya había tomado medidas como la reducción de un 10 por ciento en los gastos de sus oficinas, incluyendo viajes y fiestas de sus ejecutivos, y había parado la adquisición de automóviles de lujo, así como la construcción de nuevos edificios para la empresa.

En junio, el Gobierno chino decidió aumentar drásticamente los precios de los combustibles (un 18 por ciento para la gasolina y un 16 por ciento el diesel) para adaptarlos a la coyuntura del mercado internacional, ya que se habían mantenido artificialmente bajos durante meses por Pekín.

La medida no ha podido paliar la crisis de las refinerías chinas, que han tenido que continuar aumentando las importaciones de crudo para hacer frente a la escasez nacional.
- El precio del barril de Brent sube un 72,53% en los seis primeros meses (Negocios - 28/7/08)

Francfort.- El precio del barril de Brent alcanzó una media anual de 109,14 dólares en los seis primeros meses del año, lo que supone un incremento del 72,53% con respecto al mismo periodo de 2007, informó hoy el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

En concreto, la media anual del barril de Brent de enero a junio supone 45,88 dólares por barril más que la media del año anterior en el mismo periodo.

En el pasado mes de junio la cotización media mensual del barril de crudo Brent fue de 132,44 dólares, un 85,11% más respecto al mismo mes del año anterior.

El Brent, que se movió con una tendencia alcista similar a la del mes anterior, alcanzó nuevas cotas máximas con un valor récord histórico de 139,10 dólares por barril, el día 27 de junio, precio que fue sobrepasado días después, el 3 de julio, cuando el barril subió hasta los 144,2 dólares, mientras que el precio mínimo se situó en 122,04 dólares/barril.

Respecto al mes de mayo, el porcentaje de subida en dólares fue de un 7,91%, mientras que en euros por barril lo hacía en un 7,88%, debido a la ligera depreciación del euro (0,03%) respecto al dólar entre ambos meses. En euros, la cotización media mensual del barril de crudo Brent en este mes fue de 85,15 euros.

La Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) revisó a la baja, en 1 millón de barriles al día, sus previsiones de crecimiento de la demanda mundial de petróleo en 2008, hasta alcanzar una cifra final de 86,81 MBb/día, según publica esta organización en su boletín del mes de julio.

En concreto, en el área OCDE se ha constatado una disminución del consumo de productos petrolíferos en el segundo trimestre del año como consecuencia de la evolución de la actividad económica y de los elevados precios del crudo. Sin embargo, en China, Oriente Medio y la India se ha producido en este período un fuerte crecimiento.

Las previsiones sobre la demanda de petróleo para el año 2009 apuntan un crecimiento de 0,9 MBbl/día, hasta alcanzar una cifra de 87,71 MBbl/día (1% de subida). El sector de transporte será el de mayor crecimiento del consumo. Se espera que la demanda en las economías occidentales sea casi plana. 

- OPEP ve “anormal” el actual precio crudo y cree puede caer un 35 por ciento (La Vanguardia - 29/7/08)

Yakarta.- El presidente de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), Chakib Jelil, calificó hoy de “anormal” el actual precio del crudo y aseguró que en un contexto adecuado el barril podría caer más de un 35 por ciento.

Jelil argumentó en Yakarta, donde viajó para reunirse con el ministro de Energía indonesio, Purnomo Yusgiantoro, que “si el dólar continúa fortaleciéndose” y “la situación política mejora”, en referencia a Irán, los precios del petróleo a largo plazo, podrían situarse “en torno a 78 dólares” el barril.

De esta forma, el presidente de la OPEP expuso la tesis de la mayoría de países pertenecientes al cártel petrolero, que han repetido en distintas ocasiones que la actual alza de los precios no se debe a un problema de oferta.

Además, Jelil añadió que si los precios empiezan a caer, los países de la OPEP no deberían reducir la oferta, lo que favorecería que el precio del crudo siga descendiendo en comparación con los registros obtenidos en los últimos meses. El presidente de la OPEP consideró, además, que el encarecimiento del petróleo no ha conllevado una reducción de la demanda.

El barril de crudo se cotizaba a última hora de ayer por encima de los 125 dólares en Nueva York, después de que Royal Dutch Shell anunciase un recorte en la producción de sus instalaciones petrolíferas en Nigeria tras un acto de sabotaje. No obstante, a principios de este mes el barril de crudo llegó a situarse por encima de 147 dólares.

Indonesia anunció recientemente que abandonaría la OPEP a final de este año tras haberse convertido en importador neto de petróleo y no poder alcanzar la cuota mínima de producción a que obliga el cártel.

- ¿Ha llegado a su fin la escalada de precios del crudo? (The Wall Street Journal - 30/7/08)

(Por Neil King)
¿Está finalmente quedándose sin gas la meteórica alza del petróleo?

Entre los analistas y los operadores de petróleo empieza a surgir un consenso de que así es, semanas después de que algunos dijeran que el petróleo podía dispararse a más de US$ 150 por barril. El mercado se ha enfriado claramente desde entonces; por primera vez desde principios de 2007, ahora hay más fondos tratando de vender contratos futuros de petróleo que buscando comprarlos, y la mayoría de los inversionistas de largo plazo están apostando a que el precio del petróleo seguirá bajando.

El precio del contrato de crudo de referencia, que cayó US$ 2,54 o 2% a US$ 122,19 el martes en la Bolsa Mercantil de Nueva York, ha perdido ya un 16% desde su punto más alto de US$ 145,29 por barril el 3 de julio. El petróleo sigue 56% por encima de los precios del año pasado.

Los motivos del precipitado descenso en el mercado del petróleo incluyen una marcada disminución de la demanda y una acumulación de reservas del petróleo en Estados Unidos, el incremento de la inflación en Asia y un relajamiento en los temores relacionados con la amenaza nuclear de Irán. Sumados, estos factores han conseguido frenar la escalada alcista del mercado petrolero.

“La dinámica del mercado ha cambiado”, señala Antoine Halff, subdirector de investigación para Newedge USA en Nueva York. “Los operadores que estaban poniendo sus fichas en la continuación de las alzas están ahora apostando a que los precios caerán”.

Tal vez el mejor indicativo de este cambio de panorama está en los precios que los operadores están adjudicando al petróleo en el futuro lejano.

A fines de mayo, los contratos de aquí a 2016 se estaban vendiendo a más del precio del día, que entonces era de US$ 130 por barril. Esta tendencia se mantuvo hasta mediados de este mes. La curva desde entonces se ha invertido manifiestamente, de tal manera que los contratos de petróleo para cuatro a cinco años se están vendiendo por menos del precio actual.

Una inyección de confianza

Las negociaciones en la Nymex están dependiendo más de las ventas al descubierto, o aquellas realizadas por los operadores que apuestan a que los precios bajarán, según el informe más reciente de la Comisión de Futuros de Commodities de EEUU.

El cambio le ha dado una inyección de confianza al coro que pronosticaba un mercado bajista, que ha insistido durante meses que las emociones y la espuma especulativa estaban disparando los precios por encima de los pilares básicos de la oferta y la demanda. Los “bajistas” predicen que los precios del crudo seguramente permanecerán a alrededor de US$ 120 por barril hasta fines de agosto, antes de bajar a cerca de US$ 100 en los meses siguientes. El crudo cerró por última vez por debajo de US$ 120 a principios de mayo.

La cantidad de crudo excedente en las reservas mundiales en general es ahora bastante limitada -menos de dos millones de barriles al día- algo que seguramente mantendrá cierto nivel de estrés en el mercado hasta que la oferta fluya mejor.

Estados Unidos, que consume casi una cuarta parte del petróleo mundial, ha visto un marcado descenso de la demanda debido a que los estadounidenses están dejando sus vehículos estacionados con mayor frecuencia. Algunos analistas predicen que el uso de la gasolina este mes podría disminuir hasta un 5% en ese país comparado con el mismo mes el año pasado.

“El cambio más fundamental es que a partir de este mes los mercados financieros no podrán ignorar los mercados físicos”, dijo David Kirsch, un analista en la firma de consultoría PFC Energy en Washington, que empezó a predecir en abril que los precios bajarían en el tercer trimestre.
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- El precio del crudo puede llegar a los 200 dólares si no se ponen medidas (Intereconomía - 7/8/08) 

Se avecina una fuerte crisis mundial en el suministro de petróleo en un plazo de cinco a diez años, a menos que, la demanda global reduzca el consumo. Fuertes palabras que se desprenden en la conclusión de un informe elaborado por el Royal Institute of International Affairs de Londres, con el sobrenombre de Chatham House. Además, en el estudio se prevé que el precio del oro negro puede superar los 200 dólares por barril. 

A juicio de su autor, Paul Stevens, las inversiones en nuevos suministros han sido y seguirán siendo insuficientes, este hecho se debe a que se incentiva el pago de dividendos a sus accionistas por parte de las multinacionales en detrimento de las inversiones que serían necesarias. Otro factor es la vuelta a un “nacionalismo de recursos” y el hecho agravante de que algunos gobiernos estén privando a sus petroleras de los fondos que necesitarían invertir. Además, hay que sumar la resistencia de los gobiernos de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico, OCDE, a intervenir en los mercados energéticos. 

Para prevenir una situación de crisis tan peligrosa, el informe recomienda ayudar a los productores a gestionar mejor los recursos y acoger también mejor los fondos soberanos e integrar a los países de la Organización de Países Exportadores de Petróleo, OPEP, en el mecanismo de emergencia de la Agencia Internacional de la Energía, AIE. 

La capacidad excedente de los países productores de crudo podría incluirse en los inventarios de la AIE aunque a cambio se les garantizaría que tendrían siempre la primera opción en caso de que hubiera que recurrir a las reservas por una crisis. 

El resto de las reservas controladas por los miembros de la AIE se emplearía sólo una vez agotadas las de la OPEP. 

El mercado por sí solo no es capaz de suministrar suficientes incentivos para la conservación energética ni para la sustitución de las energías tradicionales por otras nuevas. Esa actitud de “laissez-faire” no ha reducido la demanda ni ha contribuido tampoco a elevar la oferta, critica el informe, según el cual es posible que los gobiernos modifiquen su postura debido al drástico aumento de los precios.
- La OPEP gana en seis meses lo que ganó en todo 2007(El Mundo - 11/8/08)

Las naciones que forman parte de la Organización de los Países Exportadores de Petróleo (OPEP) ingresaron en la primera mitad de año unas ganancias similares a las que registraron en todo 2007 gracias al incremento de la producción y al fuerte encarecimiento del precio del petróleo.

Estos países obtuvieron 645.000 millones de dólares, 430.000 millones de euros, una cifra que casi iguala los 671.000 millones de dólares que ganaron en todo el pasado año, según los datos del departamento de Energía de Estados Unidos recogidos por el medio británico “Financial Times”.

Aunque el precio del barril ha caído en unos 30 dólares en el último mes, debería abaratarse aún más para que las previsiones de la OPEP para todo el año, unos 1.200 millones de dólares en total, no se cumplan.

El precio medio del barril de petróleo entre enero y junio fue de 111 dólares, un valor inferior a los 116 dólares que cuesta en la actualidad. Además, la producción se ha incrementado y la OPEP podría haber alcanzado en julio un récord de 32,6 millones de barriles al día.

La lluvia de dinero ha provocado que aumenten las importaciones de la OPEP en un 40% en el último año pese al incremento de los precios en todo el mundo. Los países emergentes y Europa han sido los más beneficiados: la cuota china de las importaciones de la OPEP ha pasado del 4% de 1999 al 11% actual. Sin embargo, los estadounidenses han perdido protagonismo tras caer de un 12% al 7,5%.

Los países del Golfo Pérsico han aprovechado la combinación de estos beneficios con las turbulencias financieras que afectan a occidente para promover operaciones multimillonarias de sus fondos de inversión.

De cualquier forma, el aumento de los ingresos ha tenido su contrapartida inflacionista. Mientras el gasto interno se ha disparado, el aumento del ahorro ha sido la tónica en los países afectados por la crisis financiera, lo que ha provocado que el aumento interanual de la inflación alcance los dos dígitos en muchos países árabes.

- La demanda de petróleo en Estados Unidos experimenta la mayor caída desde 1982 (El Mundo - 12/8/08)

La demanda de petróleo estadounidense se redujo en el primer semestre en unos 800.000 barriles de crudo menos al día de media, el mayor recorte por volumen experimentado desde 1982, según la Administración de Información de la Energía (EIA, en sus siglas en inglés).

Además, el organismo ha recortado sus previsiones sobre el precio del petróleo. Según la EIA, el barril de petróleo valdrá 119 dólares este año frente a los 127 dólares pronosticados en julio, mientras que el coste por unidad calculado para el próximo año cae de 133 a 124 dólares.

Sin embargo, la EIA advierte que la debilidad de los precios de la gasolina podría ser “mínima” o de “corta duración”.

En contraste con Estados Unidos, la demanda en los países no industrializados aumentó en 1,3 millones de barriles al día, según el organismo. En total, el consumo global ha aumentado en 500.000 barriles, algo posibilitado gracias “al incremento de la producción de los países de la OPEP y los que no pertenecen a ella”.

El estancamiento de la economía del país norteamericano y el encarecimiento del combustible han obrado esta caída del consumo de crudo. A pesar de la tímida mejoría experimentada en el segundo trimestre, el mercado de Estados Unidos continúa atrapado por la crisis financiera provocada por las equivocadas inversiones en las hipotecas de alto riesgo “subprime”, origen del desplome inmobiliario del país.

Por otra parte, aunque se ha moderado después, el precio del barril de petróleo se mantuvo alcista hasta mediados de julio, cuando alcanzó su techo histórico de los 147 dólares por barril de Texas.

Pese a la caída del precio del petróleo, el organismo ha pronosticado que el coste medio del combustible residencial se incrementará en Estados Unidos en un 31% entre octubre y marzo respecto al mismo periodo del pasado año. Además, el gas natural también experimentará una subida del entorno del 22%.

- Ductos georgianos: futuro negro (BBCMundo - 13/8/08) 

(Por John Roberts - Especialista en temas de seguridad energética)  

El conflicto de Georgia impone un reto mayor para los gobiernos y las compañías que intentan encontrar nuevas maneras de transportar el petróleo y el gas del Mar Caspio, a través del Cáucaso del Sur, hasta los mercados europeos.  Hay varias tuberías importantes que pasan a través de Georgia, algunas de ellas a tan sólo kilómetros de posiciones ocupadas por las fuerzas rusas antes que Moscú declarara el alto el fuego el pasado 12 de agosto. 

Actualmente, estos ductos no parecen estar bajo amenaza por el reciente conflicto (aunque los tres han sido temporalmente cerrados, uno por las razones de seguridad y los otros dos como medida de precaución). Lo que sí está en juego son los planes para nuevas tuberías y  los proyectos para la expansión de las ya existentes. 

El cuarto corredor 

Las dudas más grandes se refieren al futuro del transporte de gas. Actualmente, el gaseoducto existente de Bakú-Tiflis-Erzurum (BTE) lleva 6 mil millones metros cúbicos de gas al año a Turquía, parte es luego transportado a Grecia. Cuando la producción en Azerbaiyán crezca, la línea debe alcanzar su capacidad completa de 20 mil millones metros cúbicos de gas al año en el 2014. 

La Unión Europea también está promoviendo otras propuestas para el desarrollo de tuberías paralelas que puedan llevar hasta 30 mil millones metros cúbicos de gas al año del gas de Turkmenistán, y quizás de Kazajstán. La UE llama la ruta a través de Azerbaiján y de Georgia su “Cuarto Corredor”, el cual incluye proyectos como el gasoducto “Nabucco” que llevaría el gas hasta Austria, saliendo desde donde termina el BTE en Turquía. 
¿Quién gana? 

Los ductos de Georgia 

Bakú-Tiflis-Ceyhan (BTC), con una capacidad de 1.0 millones de barriles al día. Esta línea lleva el crudo de Azerbaiján hasta el puerto mediterráneo de Ceyhan en Turquía 

Baku-Supsa, con una capacidad de 150 mil barriles al día, lleva el petróleo del Mar Negro, al puerto georgiano de Supsa 
Bakú-Tiflis-Erzurum (BTE), gasoducto que lleva 6 mil millones metros cúbicos de gas al año a Turquía desde Azerbaiján  

Estos proyectos benefician a los productores caspios y a los consumidores europeos porque evitan el paso por Rusia. Los productores ganan acceso directo a los consumidores finales, mientras que Rusia compra actualmente gas de Asia central a un precio, y después lo vende a Europa a precios mucho más altos y la diferencia supera con creces el mero costo del transporte. También beneficia a los consumidores porque nuevas líneas trae nuevos competidores en el mercado europeo, que en este momento es abastecido en un 50% por Rusia. 

Cada vez mayor presión 

La demostración del poderío ruso -que oficialmente estaba protegiendo a los rusos que residen en el territorio separatista en Georgia de Osetia del Sur- es un recordatorio para los productores caspios, particularmente Kazajstán, donde cerca de 30% de la población es de origen ruso. Se puede prever ahora que la presión rusa sobre los productores caspios para utilizar las rutas rusas para sus exportaciones aumentará. Al mismo tiempo, las compañías occidentales que intenten conseguir los fondos necesarios para proyectos importantes en el Cáucaso del Sur enfrentarán más obstáculos. 
Aunque seguramente el impacto sobre las rutas existentes será más limitado. Por ahora, parece que no hay una seria amenaza a los oleoductos que pasan por Georgia, pero el golpe a la reputación del país como lugar seguro para alojar infraestructura costosa y extensiva es potencialmente muy fuerte. 

Daños y perjuicios 

En conclusión, todo el sistema de ductos para gas y petróleo que ya funcionaban antes del conflicto entre Rusia y Georgia deberían reanudar sus operaciones en unos días, siempre y cuando no se rompa el alto al fuego. El tráfico ferroviario, sin embargo, puede tardar más para recuperarse, dependiendo del daño que sufrió la infraestructura. 

Pero la verdadera perjudicada fue la reputación de Georgia. Estos últimos días han demostrado que los llamados “conflictos congelados”, no son más que volcanes cubiertos de nieve. Proteger las inversiones que ya se hicieron en este país es una cosa, pero poner más dinero para construir nuevas tuberías es otra cuestión completamente distinta. 

(John Roberts es el autor del libro Políticas de Ductos: la seguridad energética global en el Caspio) 

- EEUU se replantea la especulación en el mercado del crudo (The Wall Street Journal - 15/8/08)
(Por Ann Davis)

Bajo presión, el gobierno admite que hay muchas más operaciones puramente financieras de lo que se creía
Nuevos datos sobre los participantes en los mercados de commodities muestran que los especuladores representan una porción más grande del mercado petrolero de lo que se pensaba, una situación que está echando leña a un debate ya acalorado en la campaña presidencial en Estados Unidos.

El mes pasado, el principal regulador del comercio de bienes básicos de EEUU reclasificó a un gran operador petrolero no identificado como un especulador “no comercial”. Con la medida, muchos analistas que antes veían el mercado petrolero como diversificado, pasaron a considerarlo como un mercado con una concentración más grande de lo anticipado de actores financieros que hacen grandes apuestas.

Como resultado, el porcentaje de contratos futuros y de opciones en manos de operadores considerados especuladores -aquellos que no tienen una necesidad comercial de mitigar los riesgos ligados a los precios de la energía en su negocio- subió de 38% a un 49% de todas las apuestas al crudo en circulación en la Bolsa Mercantil de Nueva York.

La gran escala de la reciente revisión y las crecientes dudas sobre la confiabilidad y transparencia de los datos en este mercado están alimentando los esfuerzos por parte de los demócratas en el Congreso de EEUU por imponer restricciones al comercio de energía. La senadora demócrata Maria Cantwell, del estado de Washington, le pedirá esta semana a la Comisión de Comercio de Futuros de Materias Primas (CFTC, por sus siglas en inglés) una investigación sobre la fecha de divulgación (el 22 de julio) de un análisis de un comité especial dirigido por la CFTC que concluyó que los especuladores no estaban “sistemáticamente” provocando alzas en los precios del petróleo, según una portavoz. Los precios del crudo se dispararon este año hasta mediados de julio antes de empezar un acentuado declive.

Una carta de varios senadores exige respuestas sobre por qué el análisis del comité especial fue divulgado antes de que se hicieran las revisiones adicionales de datos sobre operadores que la agencia encargó recientemente. Otra cuestión que se estudia es si el análisis restó importancia a la influencia de los especuladores, pese a la conclusión del comité de que “las posiciones de los operadores no comerciales en general, y los fondos de cobertura en particular, a menudo se mueven en la misma dirección que los precios”.

Un portavoz de la CFTC no quiso hacer comentarios sobre la carta de los senadores. En respuesta a las exigencias de los legisladores, la CFTC ha estado recolectando más datos y ha prometido reportarlos al Congreso antes del 15 de septiembre.

Debate interno

Al mismo tiempo, se está desatando un debate dentro de la institución -encargada de supervisar los mercados de futuros y opciones de commodities que generan anualmente US$ 4,78 billones (millones de millones)-, sobre lo que sabe y no sabe acerca de los participantes en este mercado. La CFTC este año ha sido acusada por algunos en el Congreso de ser demasiado permisiva.

 Los participantes del mercado de commodities han dependido desde hace mucho de los reportes semanales de la CTFC sobre los grandes operadores, tanto comerciales como especuladores, para detectar las tendencias antes de tomar sus decisiones de inversión. Pero a medida que ha incrementado la actividad especulativa, también han aumentado las críticas a las informaciones. Analistas de Lehman Brothers dicen que los datos de la CFTC, en su forma actual, no distinguen ciertas categorías de operadores financieros de los operadores comerciales y “crean una oportunidad para que la actividad de inversionistas menos informados y puramente financieros distorsionen las expectativas”.
La gran variedad de opiniones acerca del impacto de la especulación sobre los precios de la energía surge, en parte, debido a la difícil tarea de determinar exactamente qué es pura especulación y qué es lo que se conoce como operaciones “comerciales”, en las cuales las firmas cubren los riesgos relacionados al uso, la venta o el procesamiento de commodities físicos en sus negocios. Muchos bancos de inversión, firmas de capital privado y fondos de cobertura han invertido en activos físicos como silos, distribuidoras, oleoductos, plantas eléctricas y petroleras. Ese doble papel potencialmente los coloca en una posición de ser tanto operadores en busca de protección como especuladores.

En medio de una caída de varias semanas en los precios del petróleo, están surgiendo temores de que las entidades que habían sido reclasificadas como especuladoras se están deshaciendo de ciertas posiciones de crudo porque ya no cumplen los requisitos para ciertas excepciones como operador comercial. Sin embargo, Thomas LaSala, un regulador de la Bolsa Mercantil de Nueva York, dice que la reclasificación de la CFTC no afectó a ninguno de los límites que la bolsa impuso a ciertos operadores y que no ha forzado a las entidades a liberar posiciones.
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- El petróleo baja a 110 dólares por la caída de la demanda (El País - 16/8/08)

La OPEP cree que en 2009 el consumo crecerá al ritmo más bajo en siete años 

Hace 10 años, el barril de petróleo costaba 10 dólares por barril. Ya entonces había voces que clamaban que ese precio era estratosférico y un desastre para la economía mundial: The Economist, la biblia del periodismo económico, llegó a vaticinar que el precio debía flexionar hasta los cinco dólares. Lo que sucedió fue exactamente lo contrario. Tras varios años de fenomenal escalada, el brent rozó el pasado julio los 150 dólares por barril, por encima de la cotización de la grave crisis de los setenta. Ese techo provocó la misma reacción apocalíptica por sus efectos sobre la economía global, pero la diferencia es que esta vez el mercado empieza a responder. El crudo bajó ayer hasta los 110 dólares después de que la OPEP -la organización que agrupa a los mayores productores- recortara el crecimiento de la demanda prevista para este año y para 2009.

Los pronósticos apuntan a más caídas del precio por la fortaleza del dólar

La OPEP vaticina que la demanda crecerá el 1,17% este año a raíz de la debilidad de la economía mundial. El año próximo, el alza será de un magro 1,03%, el menor crecimiento desde 2002 ante el impacto de las turbulencias en las economías occidentales. La reacción de las cotizaciones fue inmediata: el brent se desplomó ayer tres dólares, hasta su nivel más bajo en cuatro meses.

Ni siquiera los tradicionales problemas geopolíticos detienen el descenso. “La tibia reacción del mercado a las recientes distorsiones de la oferta en el Cáucaso es una señal del cambio reciente en el sentimiento del mercado”, aseguró el cartel petrolero.

El nuevo escenario de precios y demanda coincide también con el fortalecimiento del dólar con respecto al euro y otras divisas, fruto de la caída del PIB en Europa y Japón y de la desaceleración que se detecta en otros grandes bloques económicos. “La situación económica más debilitada conduce a una mayor desaceleración en la demanda de crudo”, resumió la OPEP, cuyos análisis coinciden con los de la Agencia Internacional de la Energía (AIE), que hace unos días pronosticó también un muy ligero incremento de la demanda para 2009 ante el cambio de escenario económico en todo el mundo.

Los precios han iniciado una rápida caída, que puede ir a más. “Si la semana próxima los inventarios de Estados Unidos presentan un incremento de las existencias, veremos más retrocesos”, explicó Simon Wardell, analista petrolero de Global Insight.

Hasta hace muy poco, las quinielas daban por hecho que el barril subiría hasta los 200 dólares: el comisario europeo de energía, Andris Pielbags, pronosticó esa cifra para 2011. Goldman Sachs y otros bancos pensaban lo mismo. Cualquier cosa es posible, pero las apuestas apuntan ahora hacia el lado contrario: el grupo bancario ruso Alfa Bank vaticinó ayer que la cotización caerá hasta los 90 dólares “en unas semanas”.
- El petróleo ha caído el 24% desde los máximos de julio (ABC - 16/8/08)

Tras unos días de dudas y mínimos repuntes a raíz de la invasión de la guerra entre Rusia y Georgia, el precio del petróleo se encaminó ayer de nuevo decididamente a la baja, lo que fue aprovechado por el Brent (referencia de precios en Europa) para perder el nivel de los 112 dólares y cotizar en el entorno de los 111,9 dólares por barril.
Estos niveles de precios suponen una caída del 24,13% respecto al máximo de 147,5 dólares por barril marcado por el Brent en el mercado londinense a mediados del pasado mes de julio, una bajada en los precios que no ha tenido equivalencia en lo que se cobra a los consumidores por los combustibles en las estaciones de servicio españolas…

Entre tanto, las previsiones para el inmediato futuro apuntan a que no variará la tendencia a la baja en los precios y algunos operadores aventuran que podría verse a corto plazo el barril de Brent en la cota de los 100 dólares.

Este pronóstico viene derivado de las estimaciones de menor consumo por parte de Estados Unidos y Europa como consecuencia de la crisis económica y, sobre todo, por la menor afluencia de inversores especulativos al mercado petrolero, que irrumpieron hace meses como consecuencia de la caída de la Bolsa y ahora baten en retirada con las ganancias.

- “Gracias a Dios bajaron los precios” (BBCMundo - 17/8/08) 

(Por Greg Wood y Sandra Shmueli)
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Rocky Twyman, izq., dirige rezos frente a una gasolinera.


Un grupo de religiosos estadounidenses asegura que la reciente aguda caída del precio del petróleo se debe a sus oraciones. Un veterano activista comunitario, Rocky Twyman, de 59 años de edad, comenzó una serie de reuniones llamadas “Pray At The Puma” (“Rece en las gasolineras”) en abril. Desde entonces, el precio promedio de la gasolina en Estados Unidos ha caído de más de US$ 4 el galón (3,78 litros) a US $3,80. 

“No hay nadie más a quien podamos pedirle ayuda, excepto a Dios”, le dijo Twyman a la BBC. “Tenemos que poner estos problemas en manos de Dios y no del hombre”, añadió. 

Su primer peregrinaje a una gasolinera tuvo lugar cuando se dio cuenta de que otros activistas de la Primera Iglesia Adventista del Séptimo Día en Petworth, un barrio obrero de Washington, la capital estadounidense, estaban en apuros debido a los altos precios de la gasolina. Twyman los invitó a rezar en una gasolinera local de la compañía Shell. Desde entonces, ha dirigido reuniones similares en todo el país. 

“Estábamos en Huntsville, Alabama, y en cuanto terminamos de rezar los dueños salieron y bajaron los precios”, dijo Twyman. “También tuvimos un éxito maravilloso en St Louis, Missouri”, agregó. Esta semana el grupo regresó al sitio de la reunión original para celebrar. Cantaron un famoso himno del movimiento estadounidense de los derechos civiles, “We shall overcome” (“Venceremos”), pero le cambiaron la letra: “Bajaremos el precio de la gasolina”. 

Twyman se muestra escéptico de que la caída de los precios se pueda deber a las fuerzas del mercado. No obstante, él y sus compañeros del activismo espiritual han cambiado sus hábitos a la hora de conducir sus automóviles. “No sólo creemos en la oración. Creemos que no sirve de nada tener fe y no actuar”, dice. “Por eso, instamos a los demás a que compartan sus automóviles con otras personas y a que organicen mejor sus días, ya que se trata de combinar la fe con estos otros factores”, explica. 

El grupo asegura que no se dormirá en sus laureles y seguirá tratando de bajar los precios de la gasolina. “Le damos gracias a Dios por concedernos estas pequeñas victorias y esperamos logros todavía mayores”, dijo Rocky Twyman. 

